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BRZ Infra Portos FIP-IE BR7 &

Visao Geral do Fundo INVESTIMENTOS

Ativo investido: Porto Itapoa

‘% Estratégia de atuacio
Foco no setor portudrio brasileiro, que tem grande BRZ ‘ Infra Portos Fundos

potencial de crescimento FIP IE Paralelos?
Portiolio — ) o 66,82%p3 — - 33,18% -
Participagdo indireta de 22,9% na Itapoa Terminais
Portuarios S.A., que cresce recorrentemente desde
sua inauguracdo em 2011*
Holding? PortoSul
Governanga I_ 499 !

Participacdo ativa na governanga dos veiculos de
investimento e no porto diretamente

MAERSK
(Parﬁnuest) ALIANCA

sk Campay

Distribuicoes Consistentes até Este Momento !
Distribui¢des de rendimentos mensais,
consistentes e crescentes, desde o inicio do fundo

Isencao de Imposto de Renda
Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos

para Pessoas Fisicas e investidores residentes no ERapoa
5 _ ’&\

exterior

Notas: (1) O desempenho do passado ndo representa ou garante repeticdo de desempenho no futuro; (2) Brasil Portos e Ativos Logisticos Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia e Empreendedor Brasil
Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia; (3) Veiculo de investimento ndo operacional na N.0.G.S.P.E. - Infra Portos Participacdes S.A; (4) Veiculo de investimento na Portinvest - N.0.G.S.P.E.
Empreendimentos e Participagées S.A. (5) desde que esses investidores ndo sejam residentes em paises com tributagdo favorecida
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Setor Portuario - Contéineres BRZ |~

. N v N
Setor com Forte Crescimento Histérico INVESTIMENTOS
T [
Mercado de Contéineres Brasileiro Benchmark Mundial de Conteinerizacio®
Milhoes de TEUs Movimentac¢do de TEUs por 1.000 habitantes, 2024
CAGR + 5, 5%
2025 Singapura I 7.051
2010 - 139152 EAU NN 2.128
11,811,711,6 Hong Kong I 1.846
90 93 92 9,4 10,110,410,6 Malasia W 862
7,9 8.2 ' 88 CoréiadoSul WM 616
Espanha [ 378
Australia [ 359
Marrocos B 310
Vietnd W 242
Q N (b ) [ (,) o A ) Q Vv Arébia Saudita l 236
ND NN NN RS P .
P *19 A A P Chile N 226
China 0 211
o~ L Italia 0 201
Ganho de 4,6 milhoes de TEUs em 5 anos e 6,0 milhoes de ~
Japao 0 177
TEUs em 10 anos Estados Unidos 0 173
Canada I 161
. L. . Tailandia 1 160
Crescimento do Share de Terminais Privados Alemanha [ 157
. o . . Turquia [ 154
% d t tipodet 1 : “hli
% de movimentacgdes por tipo de termina E Privado ® Publico Reino Unido 1 139
Mundo | 113
I I I I . l l l . l l . . . . . América Latina & Caribe | 99
g5, 849 829 77% 73% 72% 70% 70% 719 70% 67% 66% 65% 61% 65% 65% | __ Brasil | 66 |
Ruassia | 36
Argentina | 32
OO G I T T I TG T T P R, T, 'S ) i i adi
(\9\, ‘»Q\, '\9\’ q?\, ‘»& (\9\, q’& ‘19\’ %&, ‘»& %Qq, %Qq, ‘1»& %@, ‘»Qq, '\»@' Potencial de cre?amento Sl’gl.llflcatl.VO ao lgu.alara média
dos paises da América Latina e Caribe

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Banco Mundial
Nota: (1) Dados referentes ao tiltimo periodo com informacdes consolidadas disponiveis (ano de 2024). Apesar de defasados, os dados seguem sendo amplamente utilizados como referéncia para andlise comparativa e

benchmark setorial 5
s



Setor Portuario - Contéineres BR/ |

. A . N . . » N .
Dinamica Competitiva e Crescimento dos 2 Principais Clusters INVESTIMENTOS
e .
Dinamica Competitiva - Clusters Cluster Sul
Movimentagdo em milhdes de TEUs CAGR + 8,2%
2010-2025
4,3
34 35 35 >0
23 23 23 24 25 25 2B 30
@ Cluster Norte 13 1,7 2,0 & ’
@ Cluster Manaus '
o [
O D W O W& S N AV
'\/N‘\N‘\'\/N‘\NN ’\»‘b‘\/‘b‘\»
@ Cluster a® N f\? A A 4D 4D D
Nordeste
O Cluster Sul apresentou o maior crescimento, com aumento de
°® 1,2 milhdo de TEUs em 5 anos e 1,9 milhdao de TEUs em 10 anos
Cluster Santos
@ Cluster Leste Movimentacdo em milhdes de TEUs
CAGR +4,4%
@Cluster Santos 2010 - 2025 5,2
porto 38 39 39 44 44' 4.3 48
Cluster Sul (inclui &silapoa ) 27 30 3,0 34 36 36 34 36
@ Cluster Extremo Sul
Q N Vv VO B O o A\ B O Q N
A P DD NS DNDNND ‘\o‘b‘b‘\r“/
,‘p,,’e,»eqp,"o,‘pmo%e,@we%e PN
A competicao entre terminais acontece dentro dos clusters, O Cluster Santos, maior do Brasil, cresceu 1,3 milhao de TEUs
com menor competicao entre clusters em 5 anos e 1,6 milhao de TEUs em 10 anos

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Leggio Consultoria; Site dos Portos
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Setor Portuario - Contéineres BRZ ==
Destaques do Cluster Sul INVESTIMENTOS

Evolucao do Market Share - Cluster Sul

% da Movimentagdo Anual em TEUs CAGR ANUAL
H[tapoa M Paranagua W®Itajai = Portonave 2011-2025 2015-2025 2020-2025
32% 33% 31% 30% 30% 28% 3g0, 36% 29% 25% 28% 3205 33% 3695 31% 24% 24% (22%) (L6%) (2.8%)

8¢ 8%

(7.8%) (53%) (14,7%)

. :
(V]
UY%0 0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Fev/26

LTM
[ O Porto Itapoa manteve participacao relevante no cluster sul, com um CAGR de 21,3% a.a de 2011 até 2025 J
Tempo Médio por Navio em jan e fev de 2026 Taxa de Ocupacao dos Bercos
Horas % —O—Itapod —O—Paranagua —O— Itajai Portonave'

100%
Itapoa 22 23 20%
Paranagua 126 48 173 60%

Itajai 18 19 37 40% A
W oo \o—u——-u——o\o—o\o_o\o

Portonave 42 14 56 0%
Média 52 26 78 mar/25 mai/25 ago/25 nov/25 fev/26
O Porto Itapoa se destaca pela alta eficiéncia operacional, Itapoa vem apresentando taxa de ocupacido acima da média dos
registrando um dos menores tempos médios por navio do Cluster competidores, mais um indicador de uso otimizado da capacidade
Sul, mesmo com a 22 maior movimentacao de TEUs por navio instalada

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ) e andlise BRZ Investimentos
Nota: (1) O Porto Portonave estd passando por uma reforma de adequagdo do cais. No periodo analisado ndo apresenta seus bercos funcionando simultaneamente
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Porto Itapoa
Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional

Area Operacional
~ 450 mil m?

I“-‘ﬂ”*’k’“\ -

Eerodal

800 metros




Porto Itapoa
Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional

PRINCIPAIS EQUIPAMENTOS NO TERMINAL

= 8 Portéineres (guindastes de ber¢o)
39 RTGs (guindastes de patio)
3.664 Tomadas reefers (ira para ~5.300)
6 Empilhadeiras tipo Reach Stacker
6 Empilhadeiras para contéineres vazios
80 Terminal Tractors
3 Scanners
8 Gates (8 novos gates estdo em obras)




Porto Itapoa BRZ /

Diferenciais do Ativo INVESTIMENTO

Terminal de Uso Privado
Conferindo possibilidade de operagdo por prazo indeterminado, com
autonomia operacional, estratégica e financeira

Parceria Estratégica
Participacdo acionaria da Maersk, segundo maior player mundial na
movimentacao de contéineres

Maior disponibilidade de areas para expansao
Além da area ja operacional e da area de ampliacdo adicional em
desenvolvimento na fase IV de expansao, o Porto Itapoa é o tunico
terminal da regido de influéncia com significativas areas vizinhas,
Porto Itapos /" livres para negociag¢do para futuras expansoes

Acesso Rodoviario
Acesso dedicado nos ultimos quilometros ao Porto Itapoa pela R. B1,
com ligacdo a BR 101 através da SC 416 e da SC 417, as duas com
processos de ampliacao anunciados pelo Governo Estadual

Acesso Maritimo

Localizacdo na Bafa de Babitonga, com Aaguas protegidas, boas condi¢des
climaticas e calado natural de 16 metros nos bercos, permite bom atendimento a
todos os tipos de navio que escalam a costa brasileira. Processo de
aprofundamento do calado do canal de acesso para 16 metros, em etapas finais

Cluster Sul
Localizado na regido Sul, tem como area de influéncia Santa Catarina, Parana, sul do Mato Grosso do Sul e
norte do Rio Grande do Sul, ou seja, areas com crescimento econémico, indice de industrializacao e PIB per
capita maiores que a média nacional

Fonte: Leggio Consultoria; World Shipping Council; Porto Itapod
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Porto Itapoa BR7Z =

Interface com os Principais Portos em Todos Continentes

Importadores e Exportadores desfrutam da ampla capilaridade de linhas de navegacdao para diferentes

regioes no mundo, com frequéncia semanal Europa
| s === == =
;s . —_—
America do | MAERSK CMACGM |
Norte L o o e e - __
___________ 1
I . MAERSK : Mediterraneo
P S e - A ... 22 2 v D
: &€& Hapag-Lioyd : I P

]
____________ | "
| « Hapag-Lloyd CMA;I_:EM

&€& Hapag-Lioyd * EVERGREEN

1
£ :
_______________ ' ' E™ MAERSK [Il YANG MING
Golfo do : o WAERSK
México : _Pvli t:MprM o o=
____________ |
: . MAERSK | ! DNE e rase
i | | e GO D ZIM
 Gvmgioa o NN A W& zim i
1 ““‘: m 1
" zim S¢ ONE

MAERSK

&€& Hapag-Lioyd
____________ B Rota Samba

Porto Itapoa

A Maersk informou que, a partir de junho de 2026, substituira a escala no Porto de Rio Grande por uma parada no Porto Itapo3, no
itinerario do servico Samba, que liga o norte da Europa a América do Sul. A alteracao gera valor de forma relevante para o porto, com
potencial impacto positivo sobre as linhas de importacdo, exportacao e reefer

Fonte: Porto Itapod (abril de 2026)




Porto Itapoa

BRZ| &
INVESTIMENTOS

Capacidade Instalada

oes

de Movimentag

orico

7

Capacidade Instalada e Hist

Milhares de TEUs

1.800 1.800

1.200 1.200 1.200 1.200 1.200

500 500 500 500 500 500 500
479

019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2

2018

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

i Capacidade

oes

Movimentag

2026

2025

2018

2012

Notas: (1) A capacidade depende de premissas que variam constantemente, logo, este niimero pode sofrer alteracdes para cima ou para baixo ao longo do ano

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.
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Porto Itapoa BRZ|<

Resultados Operacionais INVESTIMENTOS
I
e
17,4%
| T 4352
Receita Liquida | 1.222,7
\
R$ Milhoes !
i 490,2
CAGR | 3614
+31,8% :
» ] 2020 2021 2024 2025
.
1
i
EBITDA e Margem EBITDA ! S0 66% 69% 69%
i b 58%
16,89
R$ Milhdes i >3% VIORA oa3s
I 842,0 ‘
i 1,2
CAGR ! 4279
(2020-2025) 1 193.0 291,4 316,3 .
1 )
EE : =mm N N [
] 2020 2021 2022 2023 2024 2025
 _
i
Lucro Liquido e Margem Liquida I 39 40% 41%
R$ Milhdes i 26% 30% +20,6%
' 584,5
i 20% 484,5
CAGR | .
(2020-2025) : 1270 1617 ,
+51,9% ! 72,2 , -
I — . ]
i 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.
Notas (1) Os resultados financeiros foram impactados, pontualmente, pela recuperacdo de ISS, apés acordo favordvel ao terminal em processo judicial em 2023. Maiores detalhes nas Nota Explicativas as DFs de 2023 da
Companhia; (2) incluiu valores recorrentes e ndo recorrentes

14


https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf

Porto Itapoa
Resultados Operacionais

BRZ~

INVESTIMENTOS

Custo do Imobilizado

R$ Milhdes

= [Investimentos alinhados com a expansao
de capacidade

Divida Liquida e Alavancagem

R$ Milhdes - Divida Liquida/EBITDA (vezes)

= Baixa alavancagem financeira

Dividendos Pagos Pelo Porto Itapoa

R$ Milhoes

= Evolucdo historica da distribuicdo de
dividendos, com pagamento alinhado ao plano
de investimentos vigentes e ao cenario
macroecon6mico atual

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.

238,9 230,21
120,7 153,6
2 =u HH B
— ]
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Notas: (1) Referentes ao resultado de 2024, mas com deliberagdo e efeito caixa em 2025.
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Porto Itapoa BRZ|&

Capacidade Instalada INVESTIMENTOS

Historico de Movimentag¢oes Mensais

Milhares de TEUs

129 13229
24
11711 118

95 94
83
68
I I 0 0
Nov Dez

2022 ©2023 ®m2024 m2025 m2026

[ Em mai/26, o Porto Itapoa estabeleceu seu recorde historico de movimentac¢do mensal, com 136,5 mil conteiners movimentados ]

Ranking Nacional Terminais Portuarios 1.2

TOP 10 terminais - mil TEUs TOP 10 terminais - mil cntr
Santos Brasil meessssssssssssssssssssssssmm—— 347 Santos Brasil meessssssssssssssssssssssssmm—m— 95
Brasil Terminal Portuario meeeeessssssssssss——— 768 Brasil Terminal Portuario e 158
Paranagud (TCP) meessssssssssssssssm— 246 Paranagud (TCP) mes— ]34
Porto [tapod meee—————— )15 DP World Santos e 118
DP World Santos meesssssssssssss——— (04 Porto [tapod me———— ]]7
Portonave meessssssssssss——m 194 Portonave meessssssssss——— 104
Tecon Rio Grande meee——— 167 Tecon Rio Grande mosssss———— 3
Rio de Janeiro m——— 147 Rio de Janeiro m—————— 33
Porto Chibatdo me—————— 124 Porto Chibatio m—— g6
Tecon Suape m——— 112 Tecon Suape " (2

Fonte: Porto Itapod; (1) ANTAQ (até a presente data, a ANTAQ sé disponibilizou dados até fevereiro de 2026); (2) Os niimeros publicados pela ANTAQ sdo divergentes dos reportados pelo Porto Itapod em razdo de
diferencas nas classificacoes metodolégicas adotadas.

5 — )



Porto Itapoa
Projecoes Leggio 2025 vs. Realizado

BRZ~

INVESTIMENTOS
T .
B Leggio 2025 Realizado
Movimentacoes em TEUs EBITDA
Milhares de TEUs R$ Milhdes

1.824
1.711 1.761 1.786 1.799

1.663
1.577 1.617
1.53i443 1.523
1.320 I I I I

2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Receita Liquida

R$ Milhdes 937 2463

2.193
2.061
1.925
440 1586 1617 1673 1.743 1.836
1 435I I I I I I

2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Endividamento Liquido e Alavancagem

R$ Milhdes - Divida Liquida / EBITDA

978

637 09 N @ & &
| | I [ Wy
. || [ | s . -

2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Fonte: Leggio Consultoria, Porto Itapod e BRZ Investimentos

503 1607 1.701
300 1405

1.
1.083 1.090 1.124 1171 1.239
984984I I I I I I I

2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Lucro Liquido

R$ Milhdes

937 968
e 802 860
619 673
5470 I I I
2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Dividendos - Visido Caixa?

R$ Milhdes

568

2025R 2026R 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Notas: TODO O SLIDE: As projegdes sdo baseadas no trabalho atualizado da Leggio Consultoria de maio de 2025 na visdo do cendrio de expansdo intermedidria do Porto Itapod, e ndo representam qualquer tipo de

compromisso ou certeza sobre os valores futuros; (1) Distribui¢cdo no ano referente ao resultado do ano anterior

17



Porto Itapoa BRZ ==

Ac¢oes Concretas de Crescimento da Capacidade INVESTIMENTOS

Novas areas de patio o

As obras de expansio da Fase IV seguem avancando, envolvendo nova area de 120 mil m?, novos gates de acesso e a nova ligacdo com a via
privada B1, que ajudam a organizar o transito e deixar as operagdes mais rapidas.

Novos Equipamentos
e @

Nos ultimos meses, o terminal recebeu seu 82 portéiner e 12 novos RTGs semiauténomos (integrando sua frota de guindastes com possibilidade
de operacgdo remota) — o Porto Itapoa foi o primeiro da América do Sul a operar RTGs por controle remoto.

/ Obra dos 120 mil m? de 0 Novo Gate e Ligacao \ / NovoS E? amentos \
Area de Patio com a B1 auip

N

Fonte: Porto Itapod

18



Porto Itapoa
Acoes Concretas de Crescimento da Capacidade

Obras de Acesso

3

BRZ\&

INVESTIMENTOS

A obra de dragagem do canal de acesso aos portos da Baia de babitonga, mencionada no ultimo webcast, esta avancando conforme o
cronograma previsto. Ademais, o governo do Estado de Santa Catarina langou o edital para a obra de duplicagdo da rodovia SC-416 (além da
duplicacdo da SC-417, anunciada em 2025), refor¢cando a infraestrutura de acesso ao Porto de Itapoa.

Novas Fases de Expansao

-~

Dragagem

Porto de Itapoa

4

Rodovias SC-416 e SC-417 \

Ademais, foram iniciadas andlises, estudos técnicos e outras atividades iniciais para definicdo das novas fases de expansao do Porto Itapoa.
Apesar de ainda indefinidas, elas poderdo contemplar amplia¢des do patio, do cais e novos equipamentos.

Fonte: Porto Itapod

19



INDICE - BRZ Infra Portos FIP-IE

1. Visao Geral do Fundo
2. Setor Portuario

3. Porto Itapoa
4. 0 Fundo

5. Q&A



BRZ Infra Portos FIP-IE
Perfil do Fundo

BRZ|<&Z

INVESTIMENTOS

Perfil Atual N¢ de cotistas (mil)
3,66
3,60 3,63 3,59
Cota Patrimonial ! Cota de Mercado ! 355 353 353 3,56 3,55 353 3c51 351
29/05/2026 29/05/2026 —_ ——
R$ 213,90/cota ) R$ 189,98 /cota
A A S S S S T S R N
Cota Leggio 2 Numero de Cotas 3 ¥ ¥ S & ¢ ¥ A ¢ ¢ &
20/05/2025 29/05/2026
R$ 240,00/cota ) 5.164.701 ) Precificacao da cota a mercado - BRZP11
Valor Patrimonial ! Valor de Mercado * 189,98
29/05/2026 29/05/2026 124W
R$ 1.091,48 milhodes ) R$ 969,43 milhoes )
\e) \e) \e) ') ') ' ) \e) © © © o ©
VY v v v v v v v v v v v v
Price / book & & S g & & S ¥ & ¢ &@‘ S &
0,89x
y, Volume Financeiro Negociado (R$ mil/dia)
Volume médio: R$ 1.047 mil/dia
1.375 $ / 1539 1666 4 436
1.238
R$ 189,98 R$213,90

1.087 1118
Ill 630|639II i
wopPw af’ :\»" S8 a0 g gt af
N A ¥ o ¢ F o §

Cota Leggio &'y \0‘\

&

Cota de Mercado Cota Patrimonial
Notas: (1) Referente, especificamente, as cotas em circulagcdo (Cotas Classe A); (2) Valor estimado pela Leggio Consultoria com base no fluxo projetado de dividendos do Porto Itapod, descontado a valor presente pelo
método de DDM (Dividend Discount Model), utilizando taxa desconto anual de 12,53%, conforme pardmetros de risco e custo de capital do ativo. O cdlculo ndo contempla o caixa do fundo ou despesas provisionadas. Trata-
se de estimativa sujeita a variacées de mercado e ndo configura promessa de rentabilidade ou recomendagdo de investimento. Maiores detalhes podem ser observados no relatério disponibilizado no site do
Fundo; (3) 5.102.802 Cotas classe A e 61.899 cotas classe B; (4) Prazo apresentado ndo contempla o histdrico do fundo, que pode ser encontrado no site do Fundo; (5) Grdfico com data base de 29/05/2026
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https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idCanal=87CWdY/P/jUxtKc2UlmLLg==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idCanal=87CWdY/P/jUxtKc2UlmLLg==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idCanal=87CWdY/P/jUxtKc2UlmLLg==

BRZ Infra Portos FIP-IE BRZ |~

Distribui¢des aos Cotistas INVESTIMENTOS

Distribuicao Mensal Histdrica e Contratada

Rendimentos por Cota |  Valor Total Distribuido Valor Contratado Cr?scimento de 30,4%, mesmo rr'lant~endo
Abril/20 - Maio/26 Abril/20 - Maio/26 Julho/26 - Junho/27 caixa no fundo para buscar suavizagéo da
. curva futura de distribui¢ées, por exemplo,
R$ 32,86/cota » R$ 168.302.635,83 R$ 1,20/cota/més T SR G DR JEEC G
H Valor Distribuido por Cota ® Valor Contratado por Cota +30, 4% S QSRS S88888s

~~~~~~~~~~~~

NNNNNNNNNNNN“HHHHHHHﬂﬂHH

ccooooooooocdddddddddddd
[\[\[\[\[\[\[\[\[\[\[\[\ ssssssssssss
COCOOOCOOOOO MMMMNMMMNMMMMNMOCCOCOCOoCOo0ooCC
555555555533NNNQQQQQNNQﬂgggccccooocoooo
SO S SSSSSSOOOSSSSSSSSS IIIIIIIIIIII
IlllllllllllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

©

NoaAd N ‘v v © 40 40 ©
e Q\% RSP RaRg P PURREY 0\” T I F W P L LIS 4\%& & o & \“'4\” SR & \'u\g& RY
¥

Projecao de Distribuicoes Nominais do Fundo (R$/cota) 1 VERIFICARNOTA

CAGR

mm Contratado mm Projetado (jul27/jun28 -jul30/jun31)

0,
15,0% a.a 25,19
21,90

19,04

+ 30 4'0/0 16 56

14,40
11,04
5 7,92

jul22 /jun23 jul23/jun24 jul24/jun25 jul25/jun26 jul26/jun27 jul27/jun28 jul28/jun29 jul29/jun30 jul30/jun31

Fonte: Leggio Consultoria e Andlise BRZ

Notas: (1) As projecdes consideram uma estimativa baseada no trabalho da Leggi nsultori mais 2025, e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros. Considera: (i)
fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria no cendrio base entre 2026 e 2050; (ii) custos de manutengdo do Fundo projetados entre 2026 e 2050 - taxa de gestdo, administragdo e outros custos
do fundo; (iii) calculados na proporcionalidade de cada cota do BRZP11
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BRZ Infra Portos FIP-IE
Rentabilidade do Fundo BRZ/

Taxa Interna de Retorno Real Estimada (TIR Real Estimada) *

A TIR Real estimada para o fundo BRZ Infra Portos, no cenario base de 29/05/2026, ao preco da cota de mercado de R$ 189,98, é de
13,75%. A curva completa, abaixo indicada, ja foi ajustada para refletir a amortizacao anunciada no Aviso aos Cotistas em 21 de maio de
2026 e tem como data base o final de maio de 2026 (estimativas sujeitas a variacdes, sem garantia de rentabilidade)

TIR BRZP11 TIR Nominal
mm TIR Real
[PCA + 13,75% Patamar Atual
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Preco Base da Cota (R$) x Yield Equivalente? do Fluxo de Distribui¢do Contratado jul26 a jun27

R$ 215 R$ 210 R$ 205 R$ 200 R$ 195 R$ 190 R$ 185 R$ 180 R$ 175 R$ 170
R$ 14,40 7,9% 8,1% 8,3% 8,5% 8,7% 8,9% 9,2% 9,4% 9,7% 10,0%

Notas: (1) As projegées consideram uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria de maio de 2025, e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros. (1) Representa
a taxa interna de retorno real do fluxo futuro de dividendos do Fundo, considerando: (i) o novo fluxo de amortizagdo anunciado em 21/05/2026; (ii) fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria
no cendrio base entre 2026 e 2050; (iii) custos de manutengdo do Fundo projetados entre 2026 e 2050 - taxa de gestdo, administragdo e outros custos do fundo; (iv) valor da perpetuidade do fluxo de dividendos em 2051,
que é recebido em 2050, e calculado por: dividendos projetados para 2050, multiplicados pela taxa de crescimento (inflagdo de 3,8%), divididos pela diferenca entre o custo de capital préprio de 12,53% em 2050 e
crescimento da inflagdo em 2050 de 3,8%; (v) aumento no niimero de cotas, de acordo com a emissdo e concentragdo mdxima das cotas B, conforme artigo 25 do regulamento do BRZ Infra Portos; (2) Yield Isento de
Imposto considerando uma tributagdo de 15%
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Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Banco Mundial




BRZ| &

25



INDICE - BRZ Infra Portos FIP-IE

1. Visao Geral do Fundo
2. Setor Portuario

3. Porto Itapoa
4. 0 Fundo

5. Q&A



BRZ Infra Portos FIP-1E BRZ |~
Q&A Investidores - Consolidacao de Perguntas Recebidas (1/4) INVESTIMENTOS

Qual a projecao de finalizacao das obras da Fase IV da expansao do Porto Itapoa?

A Fase IV reforcara o potencial de crescimento do Porto Itapoa, viabilizando mais capacidade para atendimento
de novos clientes, frente ao alto nivel de ocupagdo atual. Seguem as principais entregas:

* 0 82 portéiner foi entregue no inicio do ano e ja esta 100% operacional;

*  0Os 12 novos RTGs foram entregues entre 12/2025 e 01/2026 e estao em processo de instalacao;

«  As obras civis de mais 120 mil m? de patio estdo avanc¢adas, com previsdo de entrega ainda em 2026;

*  Os 8novos gates estdao em fase final de construcao, para inicio de operacdes ainda em 2026;

* A dragagem do canal de acesso continua avangando, com expectativa de entrega ainda em 2026; e

* O portotambém esta em processo de desenvolvimento de mais 1.356 tomadas reefer.
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BRZ Infra Portos FIP-IE BRZ |~
Q&A Investidores - Consolidacao de Perguntas Recebidas (2/4) INVESTIMENTOS

0 que contempla e quando sera implantada a Fase V de expansao do Porto?

* Para atender a crescente demanda, o Porto Itapoa analisa recorrentemente, desde sua origem, novas
possibilidades de expansado. Nesse sentido, neste momento final da Fase IV de expansao, o Porto Itapoa ja
discute a Fase V de expansao;

* Apesar de ainda nao haver defini¢des, a Fase V podera contemplar, dentre outros:

* A potencial ampliacao do cais em mais um berc¢o de atracacao;
* 0O desenvolvimento de novas areas de patio; e
* A aquisicdo de novos equipamentos de cais e de patio.

Quais os valores distribuidos pelo Porto Itapoa em 2026, referentes ao resultado de 2025, e,
consequentemente, os valores devidos ao BRZ Infra Portos FIP-IE?
* 0 Porto Itapoa aprovou a distribuicdo em 2026 de R$ 568 milhoes (lucro no periodo, apos reservas legais)
aos seus acionistas, em duas tranches:
* Aprimeirade 2/3 do total, ja distribuida; e
* Asegundade 1/3 do total, no final de 2026.
* Desse montante, cerca de R$ 130 milhdes serdo devidos ao BRZ Infra Portos FIP-IE;
* Os veiculos de investimento (Portinvest, N.O.G.S.P.E. e Infra Portos S.A.) seguirdo o mesmo racional de
distribuicdo, ou seja, 100% do resultado apoOs reservas legais correspondentes. A Infra Portos S.A.,
especificamente, fara distribuicdes de resultados e reducdes de capital, conforme aplicavel.
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BRZ Infra Portos FIP-1E BRZ |~
Q&A Investidores - Consolidacao de Perguntas Recebidas (3/4) INVESTIMENTOS

Considerando a aprovacao de distribuicdo de 100% dos resultados de 2025 (ap0s reservas legais) pelo
Porto Itapoa, qual a razao para retencao de parte do valor devido ao BRZP11 e, consequentemente,
distribuicao de apenas parcela desse montante?

* AsdecisoOes de distribui¢cdes de resultados pelo Fundo aos seus cotistas considerando fatores tais como:

* osdividendos recebidos;

* diferentes cenarios para o fluxo de caixa futuro do Porto Itapod, incluindo cenarios de investimento
na expansao do Porto;

* as projecoes de fluxo de caixa do Fundo; e

* aestratégia adotada desde o IPO do Fundo de manter parte do valor recebido no caixa do Fundo para
buscar' suavizar/potencializar a curva de distribuicdes nos anos subsequentes.

* Com base nesses fatores, é definido o montante de distribuicdo e o montante de retenc¢ado a cada ano;

* Nesse sentido, em 2026, mesmo com o crescimento de 30,4% anunciado na distribuicao mensal aos cotistas
do Fundo (valor acima do projetado), serd possivel reter parte das distribuicdes para buscar’
suavizar/potencializar as distribui¢des futuras, principalmente em cenarios de investimentos pelo Porto.

* Esta estratégia permitiu, de forma exitosa, o crescimento de 40% nas distribuicdes do Fundo aos seus
cotistas em 2025, apesar da distribuicdo do Porto Itapoa aos seus acionistas ter ficado estavel no periodo.

1 A busca por suavizacio / potencializacdo das curvas futuras de distribui¢io ndo representam garantias, em nenhum aspecto, de
manuteng¢do ou crescimento das distribuig¢des futuras.
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A manutencao de caixa no Fundo busca viabilizar a aquisicao de outros ativos pelo Fundo BRZP11?
* A manutencao de caixa no Fundo, conforme resposta a pergunta “4” da pagina anterior, busca a suavizacao
das distribuicdes futuras. Nao ha cenario em analise sobre aquisicdo de outros ativos pelo Fundo.

Onde permanecera o caixa ainda nao distribuido aos cotistas?

* Até que o caixa seja distribuido aos cotistas ou utilizado para manuten¢dao do Fundo, ele permanecera no
caixa do Fundo ou, em menor montante, nos veiculos de investimento. Em todo caso, a posicao de caixa, a
carteira e as demonstracoes financeiras do Fundo sdo atualizadas pelo seu Administrador, a APEX, no site
da CVM, através do link:

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg

* Para mais detalhes, as demonstragdes financeiras dos veiculos podem ser acessadas na Central de Balangos
através do link:

https://www.gov.br/centraldebalancos/demonstracoes

A manutencao de caixa no Fundo afeta seus custos com taxa de gestao?

* Conforme o regulamento do fundo, a taxa de gestao cobrada pela BRZ Investimentos é um percentual do
valor de mercado do fundo, calculado por meio da multiplicacdo da totalidade de cotas pelo valor de
mercado das cotas. Portanto, a posicao de caixa ndo afeta diretamente a remuneracdo da gestora, o que
reforca o alinhamento da BRZ com os cotistas do Fundo.
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N . BRZ |~
Informacgoes Gerais INVESTIMENTOS
I

Este documento foi elaborado pela BRZ Investimentos com o propdsito exclusivo de fornecer informacgGes relevantes aos seus investidores. As opinides
e conjecturas aqui previstas, de cardter meramente informativo, representam a melhor posicao da BRZ Investimentos na data de sua producdo. Apesar
de todos os esforcos empregados para assegurar a precisdo e integridade das informacdes e projecdes aqui contidas, a BRZ Investimentos ndo se
responsabiliza por qualquer inexatiddo, omissdao, distorcdo ou ndo-concretizacdo que possa ocorrer, tampouco por quaisquer consequéncias
decorrentes da utilizacdo destas informacdes e/ou projecdes para tomada de decisGes de investimento, reforcando que o desempenho passado ndo
representa, em nenhum aspecto, garantia de resultados futuros. Este disclaimer deve ser interpretado em conformidade com as leis e regulamentacdo

vigentes.

/{/\J A presente instituicao aderiu ao
" Codigo ANBIMA de Regulacao
& e Melhores Préticas para os

A N B | M A Fundos de Investimento.
___—4
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BRZ Investimentos

R. Gomes de Carvalho, 1507 - Bloco B Conj. 61 - Vila Olimpia,
Sao Paulo - SP, 04547-005
Tel.: + 55 11 3538-8076
www.brzinvestimentos.com.br
www.brzinfraportos.com.br
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