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O que sao FIPs?

Os fundos de investimento sdo condominios especiais constituidos para captar, junto aos
investidores, recursos financeiros e aplica-los nos bens e direitos previstos no regulamento. As
normas gerais relativas aos fundos de investimento estdo previstas, atualmente, no art. 1.368-
C e seguintes do Cddigo Civil, acrescentados pela Lei n2 13.874/2019 (“Lei de Liberdade
Econdmica”), e na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“ICVM”) n2 555/2014. O
administrador do fundo é a instituicdo financeira que atua como seu representante legal,
enquanto o gestor é responsavel por alocar os investimentos na carteira e acompanhar as

empresas investidas através da governanca especifica de cada empresa.

Os Fundos de Investimento em Participa¢oes (“FIPs”) sdo uma categoria especifica de fundo,
sendo regulamentados por norma propria, a ICVM n2 578/2016. Os FIPs podem aplicar seus
recursos em acgdes e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em agoes
de companhias abertas e fechadas, ou, ainda, sociedades limitadas (respeitando algumas

restricées).

Os FIPs tém prazo definido de duragdo, com possibilidade ou ndo de renovagdes conforme
termos apresentados nos seus regulamentos, e sdo classificados como fundos fechados, o que
significa que suas cotas sdo resgatadas somente na liquidagdo do fundo. Enquanto o cotista é
titular da cota, as sociedades investidas pelo FIP podem pagar dividendos que podem ser, entdo,
repassados aos cotistas, via amortizacdo de cotas. As cotas dos FIPs também podem ser
vendidas no mercado secundario, desde que listados em bolsa ou em mercado de balcdo

organizado.

O investimento em cotas de FIP é considerado de renda variavel, ja que ndao ha retorno pré-
determinado no momento do investimento. As empresas e os projetos-alvo dos investimentos
sdo, em sua maioria, de longo prazo. As cotas dos FIPs sdo destinadas a investidores

qualificados?.

Os FIPs sdo classificados em cinco modalidades, conforme as caracteristicas dos seus
investimentos. O Fundo de Investimento em Participa¢des em Infraestrutura (“FIP-IE”) é uma

dessas modalidades.

! De acordo com a ICVM n2 554/2014, investidores qualificados sdo: (i) investidores profissionais, (ii)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo
técnica ou possuam certificagGes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios,
em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.
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O que sao FIP-IEs?

Instituidos pela Lei n2 11.478/2007, os FIP-IEs sdo uma categoria especifica dentro do grupo dos
FIPs destinados a captacdo de recursos de investidores para fomento dos setores de
infraestrutura no Brasil. Os FIP-IEs tém por atrativo a isencdao do Imposto de Renda para Pessoas
Fisicas (“IRPF”) aos cotistas — tanto para dividendos recebidos das sociedades investidas, quanto

para ganhos de capital na venda das cotas.

Para que seja enquadrado como um FIP-IE, o fundo deve manter, no minimo, 90% de seus ativos
em ac¢oles, bonus de subscricdo, debéntures — conversiveis ou ndo em agdes —, e outros titulos e
valores mobilidrios de emissdo de sociedades anGnimas — de capital aberto ou fechado — que
desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Brasil (assim entendidos aqueles
implementados a partir da edicdo da Lei n2 11.478/2007) ou expansdo de projetos
implementados anteriormente a edicdo da Lei n2 11.478/2007, desde que observados
determinados requisitos. As companhias investidas de FIPs-IE devem atuar nos setores de
energia, transporte, 4gua e saneamento, irrigacdo e outras dreas tidas como prioritarias pelo

Poder Executivo Federal.

As companhias investidas devem respeitar determinadas praticas de governancga corporativa
estabelecidas pela CVM, entre elas a adesdo a camara arbitral para resolucdo de conflitos
societarios e a disponibilizacdo aos representantes do Gestor de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opc¢ées de aquisicdo de a¢des ou de outros

titulos ou valores mobilidrios de emissdo da companhia, aplicaveis as companhias fechadas.

Os FIP-IEs precisam ter, no minimo, 5 cotistas, sendo que nenhum deles podera deter mais de
40% das cotas, ou receber mais de 40% dos rendimentos do fundo.

No que tange a tributacdo dos FIP-IEs, as regras gerais estdo dispostas na Lei n? 11.478/2007 e
na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil (IN RFB) n? 1.585/2015, sendo abaixo

resumidas:

e Carteira do FIP-IE: N3o h3a tributagao no nivel do FIP-IE. Os rendimentos e ganhos do

fundo sdo tributados pelo Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) somente quando
eles sdo distribuidos aos cotistas, por exemplo, via amortizacdao ou resgate de cotas,

inclusive para repassar dividendos recebidos das sociedades investidas.

e Cotista pessoa fisica residente no Brasil: Ndo ha incidéncia de IRRF sobre os valores

pagos aos cotistas a titulo de amortizacdo ou resgate de cotas, ou, ainda, repasse de

dividendos. Ndo ha incidéncia de IRRF na venda de cotas do FIP-IE pelo cotista pessoa
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fisica no mercado secundario. Essas regras aplicam-se desde que a regra de composicdo
dos cotistas acima mencionada seja cumpridaZ.

e |OF/TVM: pessoas fisicas que investem no FIP-IE est3o sujeitas a aliquota regressiva de
1% do Imposto sobre Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/TVM”). O IOF/TVM passa a ser

zero para transa¢des com mais de 30 dias.

Cotistas que sdo pessoas juridicas domiciliadas no Brasil e aqueles residentes ou domiciliados
no exterior estao sujeitos a regras distintas de tributacao.

Recomendamos consultar os seus assessores tributarios sobre a sua situacado especifica. Este
manual resume as regras gerais de tributacdo aplicaveis a investimentos em FIP-IEs, sem

pretender ser exaustivo e sem levar em consideragdo nenhum caso concreto.

2 Tecnicamente, a redacdo do dispositivo legal prevé a “incidéncia a aliquota zero” do imposto sobre
ganho de capital e a “isengao” sobre os rendimentos, nos termos do art. 22, §12 e §39, da Lei n?
11.478/2007. Na prética, o imposto de renda n3o é devido.
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Perguntas e Respostas — FIP-IE e a Declaracao do Imposto de Renda
da Pessoa Fisica domiciliada e residente fiscal no Brasil

1. Como declarar as quotas do FIP-IE na ficha Bens e Direitos?

O saldo aplicado no FIP-IE em 31 de dezembro do ano-calendario deve ser declarado na ficha de
bens e direitos no grupo “07 — Fundos” e no cédigo “07 — Fundos de Investimento em
Participagbes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundos de Investimento em Participagdo na Produgdo
Econbémica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I)”, conforme ultima

atualiza¢do do programa da Declaragdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica (“DIPF”) de 2022.

O valor a ser declarado no campo do “saldo em 31 de dezembro” deve refletir o valor total
aplicado no fundo que corresponde ao (i) montante total de cotas no dia 31/12 do respectivo
ano-calendario multiplicado pelo (ii) preco médio de aquisicdo das respectivas cotas, sem
acréscimo dos rendimentos recebidos, seja por amortizacdo de cotas ou outros. Caso tenha
ocorrido compra e/ou venda de cotas no ano-calendério, o valor a ser incluido deverd
corresponder ao numero total de cotas apds a transacdo de compra e/ou venda, multiplicado
pelo novo preco médio apds essas transacdes.

O campo “CNPJ” deve ser preenchido com o CNPJ do FIP-IE. J4 no campo “Discrimina¢ao” deve-
se fazer uma breve descricdo do investimento, contendo, idealmente, as seguintes informacgdes:
(i) nome do fundo; (ii) instituicdo [administradora] [financeira responsavel pela distribuicdo das
quotas]; (iii) quantidade de cotas; (iv) discriminacdo de eventuais novos aportes com a data,
numero de cotas e valor investido; (v) discriminagdo de eventuais vendas de cotas com a data,
numero de cotas e valor vendido, e (vi) se a conta for conjunta, nome e numero de inscrigdo no
CPF do co-titular.

O custo das cotas deve ser disponibilizado pela corretora, que correspondera ao preco médio
das cotas detidas pelo investidor. Caso ndo seja informado pela corretora, o custo médio pode
ser calculado pelo préprio investidor, somando-se a quantidade total de cotas detidas e

dividindo-se pelo custo total pago por estas cotas.

Ao declarar investimento no grupo “Fundos” na ficha de bens e direitos, automaticamente
aparecera um campo de “Rendimentos Associados” no final da pagina. A informacao incluida
nesse campo leva o declarante direto para a ficha de “Rendimento Sujeito a Tributacdo Exclusiva
/ Definitiva”. Pelo fato de o FIP-IE ser isento, os rendimentos recebidos pelos investidores devem
ser declarados da forma que descrevemos na pergunta “2” abaixo — rendimento isento
diretamente na ficha de “Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis” — e, portanto, esse campo de
Rendimentos Associados incluido na ficha de bens e direitos ndo deve ser preenchido pelo

investidor, devendo ser deixado em branco.
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2. Como declarar os rendimentos recebidos referente ao ganho e perda de capital na
alienagdo das cotas e rendimentos recebidos pelos FIP-IEs?

Para pessoas fisicas domiciliadas e residentes fiscais no Brasil, o ganho de capital na alienagao
de cotas do FIP-IE no mercado secundario e os rendimentos distribuidos pelo FIP-IE ao longo do
ano decorrente de amortizagdes (lastreadas nos resultados das companhias investidas pelo FIP-
IE) ndo estdo sujeitos ao imposto de renda. Assim, eventuais rendimentos recebidos pela pessoa
fisica, inclusive o ganho de capital na alienacdo de cotas, com relagcdo ao FIP-IE devem ser
declarados como “Rendimentos Isentos e Ndo Tributaveis” sob o cddigo 26 — Outros.

O valor do rendimento decorrente de amortiza¢des deve ser informado pelo valor efetivamente
recebido. O valor do ganho de capital deve ser informado com base na diferenca entre o valor
de venda das cotas e o custo de aquisicdo de compra dessas cotas considerando o numero de
cotas vendidas e o custo médio de aquisicdo dessas informado anteriormente na declaracdo. O
saldo detido pelo investidor apds a alienacdo das cotas deve ser ajustado e declarado no
descritivo do bem ou direito no saldo em 31 de dezembro de um ano-calendario para outro na
Ficha de “Bens e Direitos” conforme incluido na resposta a pergunta “1” acima.

Com relacdo a operagbes que geraram perda de capital na alienagao das cotas do FIP-IE, ndo ha
rendimento a ser tributado, dessa forma, ndo ha renda a declarar na declaracdo do imposto de

renda pessoa fisica.

Selecione o tipo de beneficidrio — titular ou dependente — e informe o nimero de inscrigdo do
CNPJ da fonte pagadora (FIP-IE ou comprador) e faca uma breve descrigdo como “Rendimentos
de FIP-IE [completar com nome do fundo] sob custédia de [nome da institui¢ao financeira]” ou
“Ganho de capital na venda do FIP-IE [completar com nome do fundo] sob custddia de [nome

da instituicao financeira]”.

3. Perdas de capital na alienagdo de quotas em outros Fundos podem compensar ganhos
de capital de FIP-IEs? E em outros FIPs?

Como o ganho de capital é tributado a aliquota de zero no caso de FIP-IEs, ndo se faz necessario
a compensacdo com eventuais perdas na alienacdao de outros FIP-IEs. Esclarece-se que
operacdes que geraram perda de capital na alienagdo das cotas do FIP-IE sdo declaradas
unicamente no descritivo do bem ou direito na mudanga do saldo de 31 de dezembro de um
ano-calendario para outro. A perda de capital, em si, ndo é declarada em nenhuma outra ficha
da DIPF.
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Ademais, como os FIP-IEs sdo isentos de tributacdo, ndo se pode compensar eventuais perdas
decorrente desses Fundos com ganhos na alienacdo de outros Fundos, incluindo FIPs, que
possuem tributacado especifica.

A compensacdao de perdas em titulos de renda varidvel, s6 é possivel em operacdes nos
mercados a vista, de opges, futuros, a termo e assemelhados®. Assim, n3o é possivel compensar

eventuais perdas de capital na alienagdo dos FIP-IEs com FIPs em geral.

4, Ganho de capital na alienacdo de FIP-IE em operacdes de day-trade sdo tributados?

N3do. Mesmo em operacdes de day trade (isto é, compra e venda de cotas de FIP-IEs no mesmo
dia), eventuais ganhos nao sdo tributados, devendo ser informados na Ficha de “Rendimentos
Isentos e Ndo Tributdveis” conforme descrito na Resposta 2, acima®.

5. Perdas de capital na alienagdo de cotas do FIP-IE podem ser compensadas em operacdes
de day trade?

N3do. Como informado anteriormente na pergunta 3, como os FIP-IEs sdo isentos de tributacao,
nado se pode compensar eventuais perdas decorrente desses Fundos com ganhos na alienagao
de outros Fundos, incluindo FIPs, que possuem tributagao especifica.

Note que perdas incorridas em operagdes de day trade s podem ser compensadas com ganhos
liguidos auferidos em opera¢des da mesma espécie (day trade), realizadas no més ou em meses
subsequentes. Do mesmo modo, perdas incorridas em operagdes comuns sé sao compensaveis
com os ganhos liquidos auferidos nas operagdes dessa mesma espécie, desde que em operagoes
nos mercados a vista, de opg¢les, futuros, a termo e assemelhados conforme exposto na
Resposta 3 acima — nao se aplicando dessa forma para FIP-IEs.

6. O Projeto Lei n? 2.337/2021, que trata da Reforma do Imposto de Renda, altera a
tributagdo do FIP-IE para os investidores pessoas fisicas com residéncia no Brasil para fins fiscais?

O Projeto de Lein® 2.337/2021, de autoria do Poder Executivo Federal, visa a reformar o imposto

de renda no Brasil.

3 Art. 841 do Regulamento do Imposto de Renda (Decreto n2 9.580/2018) e art. 64 da IN RFB n2
1.585/2015.
4 Art. 33, §82, da IN RFB n2 1.585/2015.
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Ao longo de 2021, foi discutido o PL 2.337, o qual foi apresentado pelo Governo Federal em
junho e aprovado na Camara dos Deputados, com alteracdes relevantes, em setembro. Desde
entdo, o PL encontra-se parado na Comissdo de Assuntos Econdmicos do Senado Federal, ndo

havendo qualquer previsibilidade se ele caminhara ou nao.

Na hipdtese de o PL voltar a tramitar em 2022 e ser aprovado neste ano, ele pode entrar em

vigor em 12 de janeiro de 2023.

Apesar de prever algumas alteracdes com relagao a tributacdo de fundos de investimentos, o PL
aprovado na Camara dos Deputados nao altera as regras relativas a investimentos de pessoas
fisicas em FIP-IEs, que seguem isentas do IRPF na amortizacdo e na alienacao de cotas.

E importante acompanhar a tramitacdo do PL, bem como de outros projetos de lei com teor

similar, e continuamente avaliar seu possivel impacto sobre o investimento no FIP-IE.



Quadro Sumario
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Para fins de facil visualizacdo, apresentamos quadro sumario com o resumo da tributacao dos

rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no Brasil, para fins fiscais, em

um FIP-IE:

FIP-IE

Cotas do FIP-IE

Tributacao

Declarag¢ao do IRPF

Ficha de “Bens e Direitos” no grupo

7 sob o cddigo 7

Rendimentos / Amortizagdes

recebidos

Ndo ha

Ficha de “Rendimentos Isentos e
N3ao tributaveis” sob o cddigo 26.
N3o requer ajuste na Ficha de
“Bens e Direitos”.

Ganho de capital

N&o ha

Ganho declarado na Ficha de
“Rendimentos Isentos e Nao
tributaveis” sob o cédigo 26.
Quantidade de cotas ajustada na

Ficha de “Bens e Direitos”.

Ganho de capital em day-trade

Ndo ha

Ganho declarado na Ficha de
“Rendimentos Isentos e Nao
tributaveis” sob o cédigo 26.

Compensacao de eventuais
perdas / ganhos com outras

aplica¢Ges

N3o é permitida a

compensacao




