Relatorio Mensal: Janeiro de 2021
Divulgacdo: 20/01/2021

Informagdes Gerais (19/01/2021):

BRZ Infra Portos FIP-IE (BRZP11)

O BRZ Infra Portos FIP-IE (“Fundo”) tem como estratégia investir
em companhias do setor portudrio brasileiro e participar da
gestdo de forma ativa. O Fundo detém participacdo indireta de
22,9% na lItapod Terminais Portudrios S.A. (“Porto ltapod”),

atualmente o quinto maior porto de containers do Brasil.

BRZ Infra Fundos

Ticker: Portos FIP IE Paralelos! PortoSul
BRZP11 | MAERSK

- 66,82% 1, |
Gestor: ‘ 49% 51%

BRZ Investimentos Ltda.

Administrador:
Modal Asset Management

Valor de Mercado:
RS 386.181.945,00

Valor de Mercado/Cota:
RS 76,5
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Notas: (1) Fundo Portos e Fundo Empreendedor, ambos geridos pela BRZ, (2) Veiculo de
investimento na Portinvest

Precificagao do Ativo

5.048.130
Ativos Portuarios 140
120
Projetos Investidos: 100 J6s
1 (Itapoa Terminais Portudrios S.A.) 80 V., ey
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Tributagao: 40
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nao detenha mais de 40% das cotas
emitidas pelo Fundo, ou aufira Nota (1): 5.040.000 Cotas Classe A e 8.130 Cotas Classe B
rendimento superior a 40% do total de
rendimento do Fundo.
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Cenario Geral

As campanhas de vacina¢do avangaram ao redor do mundo com nuimeros significativos ja alcan¢ados. Segundo
posicao divulgada pelo Our World in Data, até 17 de janeiro foram vacinadas no mundo mais de 40,4 milhdes
de pessoas, sendo os 4 maiores paises em volume de vacinagao (i) os Estados Unidos com 12,3 milhdes, a China
com 10,0 milhdes, (iii) o Reino Unido com mais de 4,5 milhdes de pessoas e (iv) Israel com mais de 2,4 milhdes
de doses administradas.

Nos EUA, o presidente eleito Joe Biden revelou um plano para um pacote de estimulo fiscal de USS 1,9 trilhdo,
que incluiria pagamentos diretos de USS 1.400 para a maioria das familias e gastos com distribui¢do de vacinas.
A expectativa de uma agao mais efetiva do governo em termos de estimulo fiscal e a estratégia de vacinagao ja
em agdo criaram um clima otimista com relagdao a economia americana.

Na Europa, o otimismo trazido pelo inicio dos processos de vacinagao nao foi suficiente para o relaxamento nas
posicOes definidas por alguns paises. O Reino Unido, por exemplo, anunciou que mantera o bloqueio até marco
de 2021, enquanto Alemanha e Holanda tem hoje restricdes mais severas do que na primeira fase da pandemia.
Essas posi¢des trazem restricdes cada vez maiores aos paises da zona do euro e desaceleraram a atividade
econdmica de forma significativa, alimentando temores de que o bloco esteja diante de uma recessao.

Enquanto isso, a China registrou exporta¢des recordes no ano passado, adicionando félego a economia do pais.
As exportacdes da China em 2020 aumentaram 3,6% em relagdo ao ano anterior, atingindo uma alta historica.
Ja as importacdes da China, cairam 1,1% no ano passado, resultando em um superdvit comercial anual de USS
535,03 bilhodes.

No Brasil, em dezembro de 2020, as exportacdes somaram USS 18,365 bilhdes e as importag¢des, USS 18,407
bilhdes, com saldo negativo de USS 0,042 bilhdes. Em 2020, a balanga comercial brasileira teve superavit de USS
50,9 bilhdes, sendo este saldo positivo da balanga comercial brasileira resultado de USS 209,921 bilhdes em
exportacdes e USS 158,926 bilhdes em importagdes, o que nos proporcionou um crescimento do superavit em
2020 x 2019, apesar de uma queda na corrente de comércio externo de USS 401,34 bilhdes em 2019 para USS
368,847 bilhdes em 2020.

Resultados Porto Itapoa — Novembro de 2020

Quanto a movimentagao de contéineres em novembro de 2020, que seria divulgada nesse relatério para Brasil,
Cluster Sul e Itapo3, a base de dados correspondente ainda nao foi disponibilizada pela Antaqg, o que nos impede
de apresentar os dados comparativos entre os terminais para o més de novembro/20. O atraso na divulgacdo,
conforme posicdo recebida da Antaq, ocorre de forma excepcional, sendo as informacdes de novembro e
dezembro/20 deixadas para publicacdo conjunta em fevereiro/21 (As informacdes sdo divulgadas mensalmente
pela Antaq através do painel Estatistico Aquaviario (link http://web.antaq.gov.br/ANUARIO/).

Apesar da auséncia de informacBGes da Antaq sobre a movimentacdo de contéineres em novembro/20,
especificamente para o Porto Itapod podemos apresentar que o terminal cresceu sua movimentagdo de
contéineres em novembro/20 sobre outubro/20, mantendo a tendéncia de recuperagdo observada nos meses
anteriores. Adicionalmente, apesar de ainda ndo serem publicas as informacOes sobre a movimentacdo de
contéineres em dezembro/20, o terminal apresentou crescimento na movimenta¢do de navios em
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dezembro/20 sobre novembro/20 (53 navios em dezembro x 48 navios em novembro), uma indicacdo positiva
sobre a movimentagdo de contéineres a ser esperada para o més de dezembro/20.

As informacdes acima reforcam a recuperacao do volume de contéineres movimentados no Porto Itapod em
2020, com expectativa de alinhamento ao volume de 2019.

Analise de Rentabilidade — BRZ Infra Portos

Considerando (i) a tendéncia de volumetria acima mencionada, (ii) que o volume de contéineres movimentados
em 2019 pelo Porto Itapoa foi préximo aquele esperado pela Consultoria Leggio para o ano de 2020, e (iii) que
gue o Porto Itapod mantém todos os seus diferenciais e potenciais competitivos, conforme lista ao final deste
documento, entendemos que hd um descolamento entre a evolu¢do do preco da cota e o potencial de
crescimento do ativo. Nesse sentido, ao aplicarmos a curva projetada pela Leggio Consultoria aos novos
patamares de preco da cota, chegamos ao grafico de rentabilidade potencial abaixo:

Rentabilidade Potencial:

Patamar atual

lag% 152% 157% 162% 167% e
,070 ,

12.8% 134% 140% —

130 120 110 100 95 920 85 80 75

Nota 1: Projecdes Leggio Consultoria, com nimeros 2019 realizados e descontadas as despesas do Fundo

Diferenciais competitivos do Porto Itapoa:

e Terminal de Uso Privado com prazo indeterminado de operacdo, sem custos de arrendamento e liberdade
para contratacao de mao de obra;

e Localizado em Itapod, com baixa interferéncia urbana no acesso terrestre, acesso maritimo em baia (aguas
abrigadas) e calado natural de 16m no berco;

e Atende diretamente os maiores polos produtores e consumidores de SC e PR;

e Estrutura societaria formada por fundos geridos pela BRZ, Grupo Battistella e Maersk, maior empresa em
transporte maritimo de contéineres no mundo;

¢ Infraestrutura de patio, cais e equipamentos para 1,2MM de TEUs/ano, permitindo grande crescimento
sobre volume de 2019 sem investimentos significativos;

e Areade expansio ja de propriedade do terminal para levar sua capacidade para mais de 2 milhdes de TEUs,
além do potencial de areas adicionais para novas expansdes;

e Calado natural no bergco de 16 metros, possibilitando a operagao como hub port no futuro; e

e Situagdo sélida de caixa e divida equacionada, quase que totalidade em reais, atrelada ao CDI e com
amortizacdo em ~9 anos = Projecdo de Divida Liquida / EBITDA < 2,0 para 12/2020.
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A presente instituigdo aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacido e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento.

As informacgdes divulgadas aqui tém cardter meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de
nossos produtos. A Gestora ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro
ativo financeiro.

As informagbes aqui contidas foram produzidas pela Gestora dentro das condi¢bes atuais de mercado e
conjuntura, sendo que todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam de nosso julgamento
e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio.

Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As informacdes deste
relatdrio s@o exclusivamente informativas.

Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao
aplicar seus recursos.

Ressaltamos que os fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Gestora ndo se responsabiliza por decisGes de
investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

O time de gestdo encontra-se também a disposi¢do para sanar quaisquer duvidas e prover esclarecimentos via
o e-mail brzp@brz.com.br, por call no telefone (11) 3538-8083 e/ou em em reunides virtuais a serem agendadas
mediante solicita¢do prévia.
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