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RElalono dos auditores Independentes Soore as
(emonstracoes financerras Individuais e
consoldadas

Aos acionistas, conselheiros e administradores da
Itapoda Terminais Portuarios S.A.

Itapoa - SC

Opinido Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Itapoa Terminais Portudrios S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Itapoa Terminais Portuarios
S.A. em 31 de dezembro de 2024, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus
respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagao a Companhia e sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagao de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Veja a Nota 2.6 e 13 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderecou esse assunto

A receita da Companhia é originada principalmente Nossos procedimentos incluiram, dentre outros:
da operagdo portudria e de atividades correlatas,
tais como o engajamento de cargas, logistica e
movimentag¢do de cargas gerais e conteinerizadas. A

- avaliacdo da integridade das informagdes utilizadas no
calculo, com base nos contratos firmados entre as partes;

transferéncia de servico ocorre a medida que a - efetuamos entendimento e testamos as principais
Companbhia presta o respectivo servigo contratado e premissas utilizadas pela Companhia para mensuragdo da
o cliente se beneficia dele, sendo que a receita receita incorrida e ndo faturada ao final do exercicio;.

correspondente é reconhecida mensalmente pela
Companbhia através do langamento de provisao,
dentro do més de competéncia. Esse processo de
reconhecimento de receita é fundamental para a
correta apresentagdo das demonstragées
financeiras, visto que o montante envolvido requer o | Nossos procedimentos de auditoria demonstraram que
uso de julgamento por parte da administragdo. os julgamentos e premissas utilizados pela Administragao
sdo razodveis e as divulgagGes sdo consistentes com os
dados e informagdes obtidos.

- testamos, em base amostral, as medig¢des de servigos,
que serviram de base para o reconhecimento da receita,
confrontando-as com as previsdes contratuais e a
documentacdo suporte.

Devido a complexidade do processo necessario para
a determinacdo e registro parcial das receitas destes
servigos, conforme mencionado acima, a receita de
prestacao de servigos pode estar suscetivel a erros
nos valores a serem reconhecidos ou ser
reconhecida na competéncia incorreta.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas demonstragoes financeiras individuais e

consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragGes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas
operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. limited by guarantee.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia e sua controlada.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia
e sua controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou
incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condig¢des futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragées financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transacgGes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunica¢do para o interesse publico.

Joinville, 13 de margo de 2025

KPMG Auditores Independentes
CRC SC-000071/F-8

Samuel Viero Ricken
Contador CRC SC-030412/0-1



Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Nota

Ativo
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3

Contas a receber 4

Impostos a compensar

Estoques

Adiantamentos

Outras contas a receber

Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Outras contas a receber
Impostos diferidos ativos
Dep6sitos judiciais 10

o]

Investimentos
Imobilizado 7
Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
467.985 299.341 468.328 299.674
83.299 51.324 83.299 51.324
19.827 23.887 19.878 23.930
18.465 18.864 18.465 18.864
2.831 8.037 2.831 8.037
5.617 5471 5.617 5471
598.024 406.924 598.418 407.300
7.851 10.735 7.851 10.735
5.710 - 5.710 -
3.249 3.111 3.249 3.111
394 376 - -
1.455.015 1.225.440 1.455.015 1.225.440
818 2.273 818 2.273
1.473.037 1.241.935 1.472.643 1.241.559
2.071.061 1.648.859 2.071.061 1.648.859

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas.



Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 8 5.267 3.665 5.267 3.665
Fornecedores 9 68.741 17.817 68.741 17.817
Obrigacdes fiscais 25.904 22.103 25.904 22.103
Obrigagdes trabalhistas e sociais 36.011 22.500 36.011 22.500
Dividendos a pagar 11 115.080 59.860  115.080 59.860
Outras exigibilidades 8.364 996 8.364 996
259.367 126.941 259.367 126.941
Né&o circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 8 1.021.943 918.908 1.021.943 918.908
Impostos diferidos passivos - 3.049 - 3.049
Provisdes para riscos trabalhistas, civeis e tributarios 10 3.114 3.210 3.114 3.210
1.025.057 925.167 1.025.057 925.167
Patrimdnio liquido
Capital social 11 381.643 381.643  381.643 381.643
Reservas 11 404.994 215.108 404.994 215.108
Total do patrimonio liquido 786.637 506751  786.637  596.751
Total do passivo e do patriménio liquido 2.071.061  1.648.859 2.071.061 1.648.859

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac6es financeiras individuais e
consolidadas.



Itapoa Terminais Portuarios S.A.
Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$, exceto lucro liquido por acéo)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Receita operacional liquida 13 1.222.673 650.301 1.222.673 650.301
Custo dos servigos prestados 14.1 (351.337) (249.658) (351.337) (249.659)
Lucro bruto 871.336 400.643 871.336 400.642
Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais 141 (14.006) (10.509) (14.006) (10.509)
Gerais e administrativas 141 (81.373) (60.259) (81.379) (60.264)
Perda por reducgdo ao valor recuperavel de contas
a receber 4 (3.349) (288) (3.349) (288)
Outras receitas operacionais - 44.096 - 44.096
Equivaléncia patrimonial 6 18 12 - -
Lucro operacionaj 772.626 373.695 772.602 373.677
Despesas financeiras 14.2 (90.944) (47.880) (90.949) (47.885)
Receitas financeiras 14.2 44.600 54.759 44.635 54.786
Lucro antes dos impostos 726.282 380.574 726.288 380.578
Imposto de renda e contribuicéo social corrente 51 (250.494) (114.148) (250.500) (114.152)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 5.1 8.759 (14.382) 8.759 (14.382)
Lucro liquido do exercicio 484.547 252.044 484.547 252.044

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e
consolidadas.



Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Lucro liquido do exercicio 484547 252044 484547  252.044

Outros resultados abrangentes

Total de resultados abrangentes do exercicio 484.547 252.044 484.547 252.044

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢Ges financeiras individuais e
consolidadas.
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Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Reservas de lucros

Nota Capital social subscrito Lucros a disposi¢do da AGO Reserva legal Lucros acumulados  Total do patrimdnio liquido
Em 31 de dezembro de 2022 381.643 115.223 22.924 - 519.790
Lucro liquido do exercicio 11 - - 252.044 252.044
Dividendos distribuidos 11 - (115.223) - - (115.223)
Constituicéo de reserva legal do exercicio 11 - - 12.603 (12.603) -
Dividendos minimos obrigatérios 11 - - - (59.860) (59.860)
Lucros a disposi¢do da AGO 11 - 179.581 - (179.581) -
Em 31 de dezembro de 2023 381.643 179.581 35.527 - 596.751
Lucro liquido do exercicio 11 - - 484.547 484.547
Dividendos distribuidos 11 - (179.581) - - (179.581)
Constituicdo de reserva legal do exercicio 11 - - 24.227 (24.227) -
Dividendos minimos obrigatérios 11 - - - (115.080) (115.080)
Lucros a disposi¢éo da AGO 11 - 345.240 - (345.240) -
Em 31 de dezembro de 2024 381.643 345.240 59.754 - 786.636

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Itapoa Terminais Portuarios S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Em milhares de Reais - R$)

Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Ajuste para:
Depreciacéo e amortizacéo
Despesa de imposto de renda e contribuigéo social
Baixa de imobilizado
Perda por redugéo ao valor recuperavel de contas a receber

Juros e atualizagdes provisionados e custos com captacéo de

empréstimos
Provisao para riscos trabalhistas, civeis e tributarios
Equivaléncia patrimonial

Variagbes em:

Contas a receber
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Obrigacdes trabalhistas e tributarias
Outros passivos
Impostos sobre a renda pagos

Fluxo de caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Atividades de investimento

Adicbes ao imobilizado e intangivel
Fluxo de caixa liquido utilizado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento

Distribuigéo de dividendos

Pagamento de financiamento
Juros pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento
Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

Nota

51

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
484.547 252.044 484.547 252.044
69.408 53.509 69.408 53.509
241.735 128.530 241.741 128.534
135 266 135 266
3.349 288 3.349 288
72.515 31.143 72.515 31.143
(96) 754 (96) 754
(18) (12) - -
(35.324) (24.043) (35.324) (24.043)
4.060 (2.908) 4.052 (2.914)
8.205 (28.767) 8.205 (28.767)
50.924 4.080 50.924 4.080
17.312 (279) 17.313 (279)
5.855 508 5.854 508
(250.494) (114.148) (250.500) (114.152)
672.113 300.965 672.123 300.971
(257.614) (288.665) (257.614) (288.665)
(257.614) (288.665) (257.614) (288.665)
(238.942) (153.631) (238.942) (153.631)
(6.049) (12.099) (6.049) (12.099)
(864) (2.817) (864) (2.817)
(245.855) (168.547) (245.855) (168.547)
168.644 (156.247) 168.654 (156.241)
299.341 455.588 299.674 455.915
467.985 299.341 468.328 299.674
168.644 (156.247) 168.654 (156.241)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e

consolidadas.
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2.1

Itapoa Terminais Portuarios S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Valores expressos em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra
forma)

Informacdes sobre a Companhia

A Itapoé Terminais Portuarios S.A. (“Controladora”) iniciou suas opera¢des em junho de 2011,
sendo considerado um dos terminais mais ageis e eficientes da América Latina e um dos
maiores e mais importantes do Pais ha movimentacdo de cargas conteinerizadas. Tem sede no
municipio de Itapoa - SC e foi constituida em 16 de julho de 1996, com prazo de duracdo
indeterminado.

A Companhia é um terminal portuério de uso privado e tem como principal atividade a operacao
portuaria e demais atividades correlatas como agenciamento de fretes, engajamento de cargas,
logistica e movimentagao de cargas gerais e carga conteinerizada.

O Porto Itapoé possui um patio de 455 mil m2. Essa infraestrutura tem uma capacidade estatica
de 34 mil TEUs (unidade de medida equivalente a um contéiner de 20 pés).

Em outubro de 2024 a companhia aprovou a Expanséo IV do terminal a iniciar em margo de
2025, com previsdo de duracéo de dois anos, cujo foco sera a aquisicdo de equipamentos e a
expansdo do patio do terminal.

Todas as licencas e autorizagdes dos 6rgdos governamentais necessarias para a implantacéo do
porto estdo validas, dentro de seus prazos legais.

A Companhia ndo tem obrigagdo de pagamento de remuneracdo a Unido, ou quaisquer outros
onus, em funcdo da exploracdo do terminal portuério.

Investimento em controlada
A Companhia possui 100% de participacdo sobre a Porto Itapoa Logistica S.A. Constituida em
28 de marco de 2014, a controlada iniciou suas atividades em outubro de 2014.

Em outubro de 2016 suas atividades foram encerradas, com a migragdo das mesmas para a
controladora, permanecendo como uma empresa sem atividade operacional.

Resumo das principais politicas materiais e premissas contéabeis

Base de preparacao e apresentacao

As demonstracdes financeiras individuais (Controladora) e consolidadas (Consolidado) foram
elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP),
incluindo os pronunciamentos, orientacGes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e as normas internacionais de relatorio financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

13



2.2

2.3

Itapoa Terminais Portuarios S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Essas demonstracOes evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes
financeiras e, somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na
sua gestao.

A autorizacdo para a conclusdo destas demonstrac6es financeiras individuais e consolidadas foi
dada pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 13 de marco de 2025. Apds a sua
emissdo, somente o0s acionistas tém o poder de alterar as demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamento

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas exige que a
administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo incluidas
nas seguintes notas:

Nota Explicativa 4 - Perda por reducédo ao valor recuperavel de contas a receber;

A reducdo ao valor recuperavel de contas a receber foi constituida com base nos saldos em
aberto de determinados clientes que, segundo julgamento da Administracéo, cujos critérios e
metodologias sdo documentados em politicas internas que tratam sobre como perdas histéricas,
negociagdes e analises individuais de risco de crédito de clientes, hd maior risco de ndo
liquidacdo, e com base na perda esperada de crédito e analise individual dos mesmos. A despesa
com a constitui¢do da reducgdo ao valor recuperavel de contas a receber esta totalmente
reconhecida no resultado. Quando ndo existe expectativa de recupera¢do do montante
provisionado, os valores creditados na rubrica sdo realizados contra a baixa definitiva do titulo.

Nota Explicativa 7 - Imobilizado

A determinacéo da vida util dos ativos imobilizados € revista no encerramento de cada
exercicio, e ajustada de forma prospectiva, quando for o caso. Obras em andamento, instalacdes
e equipamentos sao demonstrados ao custo, liquido de depreciacdo acumulada. Este custo inclui
0 custo de reposicao do ativo imobilizado e custos de financiamentos para projetos de
construgdo. Quando partes significativas do ativo imobilizado precisam ser substituidas em
intervalos, a Companhia deprecia separadamente com base em sua vida util especifica. Da
mesma forma, quando for realizada uma inspecdo de grande porte, seu custo é reconhecido no
valor contabil do ativo imobilizado como substitui¢do, se os critérios de reconhecimento forem
atendidos.
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Nota explicativa 10 - Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece proviséo para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta altera¢fes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclus6es de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Nota explicativa 13 — Receita operacional liquida

A Companhia efetua a provisao das receitas de servigos prestados de cais, importagéo e
exportacdo que tiveram sua movimentagdo no més e que serdo faturadas no més seguinte.
Também efetua provisdo de receitas transcorridas, que é referente a armazenagem das unidades
de importacgdo liberadas pelos drgdos anuentes e que estdo no patio no Gltimo dia do més. O
valor da proviséo refere-se aos servicos negociados previamente com os clientes ou na auséncia
desta, utiliza-se a tabela publica.

Converséo de moeda estrangeira
As demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em milhares de
reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a
moeda funcional (o Real) usando-se a taxa de cdmbio vigente na data dos respectivos balangos
patrimoniais. Os ganhos e perdas resultantes da atualizagdo desses ativos e passivos verificados
entre a taxa de cdmbio vigente na data da transacao e os encerramentos dos exercicios sdo
reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.

Base de consolidagao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando
exposta ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem
capacidade de dirigir as atividades relevantes da investida.

As demonstracdes financeiras consolidadas compreendem as demonstrac6es financeiras da
Companhia e sua controlada em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

A Companhia detinha a seguinte participagdo societaria direta em 31 de dezembro de 2024 e
2023:

Percentual de participacio

Investida Tipo Pais (sede) Atividade principal 2024 2023

Porto Itapoa Logistica Controlada integral Brasil ~ Servigos Logisticos 100% 100%
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A participacdo societaria em sociedade controlada esté avaliada pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras individuais. Nas demonstrac6es financeiras
consolidadas o investimento e todos os saldos de ativos e passivos, receitas e despesas
decorrentes de transacdes e participa¢do do patrimonio liquido nas controladas sdo eliminados
integralmente. N&o ha investimentos em sociedades de controle conjunto.

Controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle. As controladas sdo
totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
consolidagdo é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.

O exercicio social da controlada € coincidente com o da controladora e as politicas contabeis
foram aplicadas de forma uniforme as da Companhia.

Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Companhia
na sua controlada.

Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transacfes de receita
de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como agente ou principal
e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. A
receita de servicos é reconhecida no momento em que a mesma € repassada ao cliente. Quando
ha incerteza com relacdo a mensuracgdo dos servi¢os ou a materializacdo dos beneficios futuros,
a receita é reconhecida apenas na extensao em que as despesas incorridas puderem ser
recuperadas.

Custo dos servicos prestados
O custo dos servicos prestados é registrado no resultado quando incorrido.

Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicdo social. O imposto de
renda é computado sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%
para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto a contribuicdo social é
calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia.

Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou
exclus@es de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuragéo do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipagdes ou valores
passiveis de compensagdo sdo demonstrados no ativo circulante ou ndo circulante, de acordo
com a previsdo de sua realizacao.
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Impostos diferidos
Impostos diferidos sdo gerados na data do balanco por diferencas temporarias entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributérias ndo utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributavel esteja disponivel no futuro para que as diferengas temporarias dedutiveis possam ser
realizadas, e perdas e créditos tributarios ndo utilizados possam ser utilizados. Impostos
diferidos passivos séo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporérias.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo seré realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é
reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracao do resultado. Itens de imposto
diferido s@o reconhecidos de acordo com a transacao que originou o imposto diferido, no
resultado abrangente ou diretamente no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo
relacionados @ mesma entidade tributada e sujeitos @ mesma autoridade tributéaria.

Impostos sobre vendas
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre venda, exceto:

Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipotese em que 0s impostos sobre vendas sdo
reconhecidos como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme o
caso; e

Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos impostos sobre
vendas.

O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas das operacdes realizadas no Brasil estdo sujeitas aos seguintes impostos e
contribuicdes, pelas seguintes aliquotas béasicas:

Imposto/contribuicéo Aliquota (%)
PIS Programa de Integragdo Social 1,65
COFINS Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social 7,60
ISSQN Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza 3,00

Nas demonstracBes de resultado as receitas sdo demonstradas pelos valores liquidos dos
correspondentes impostos.
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Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéao inicial

As contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos
inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposi¢Oes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndao mensurado ao VJR, 0s custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdao. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operagéo.

Classificacdo e mensuracao subsequente
No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ou ao valor justo por meio do resultado - VJR.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia mude o modelo de negécios para a gestdo de ativos financeiros, e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do exercicio de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negocios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicBes a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VJR:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacdo, A Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Essa escolha é feita investimento por
investimento.
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Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, s&o classificados como ao VJR. 1Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, Companhia pode designar de forma
irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao
custo amortizado ou a0 VIJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um
descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - Avaliacao do modelo de negdcio

A Companhia realiza uma avaliacdo de objetivo do modelo de negdcios em que um ativo
financeiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é
gerido e as informac6es sdo fornecidas a Administracdo. As informacdes consideradas incluem:

As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtencéo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a
correspondéncia entre a duracéo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou
saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

Como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administragdo da Companbhia;

Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido
naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;

A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos financeiros nos exercicios anteriores,
0s motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o
reconhecimento continuo dos ativos da Companhia.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais s&o somente
pagamentos de principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o “principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
determinado exercicio de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros.

Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia
mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia
essa condicdo. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia considera:

Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
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Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
O pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e

Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado € consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo adicional
razoavel pela resciséo antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s
juros contratuais (que também pode incluir compensagdo adicional razoavel pela rescisao
antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos) sdo tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas
Ativos financeiros a VJR: Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado. Um passivo
financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros
sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

Os empréstimos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos da transacéo
incorridos, quando relevantes, e sdo, subsequentemente, apresentados ao custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados e o valor de liquidacéo é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em andamento,
utilizando o método de taxa de juros efetiva.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por pelo menos, 12 meses apés a data do
balanco custos dos empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativo qualificavel
formam parte do custo de tal ativo. Outros custos de empréstimos sdo reconhecidos como
despesas, de acordo com o regime contabil de competéncia.
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Desreconhecimento

Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos
ou na qual a Companhia nem transferem e nem mantém substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o0 ativo
financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os
termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente
diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é
reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contébil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencédo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
e, Ativos de contrato.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a
um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informacGes razoaveis e passiveis de suporte que séo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informacdes
prospectivas (forward-looking).
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A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumenta significativamente
se este estiver com mais de 360 dias de atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito &8 Companhia,
sem recorrer a agdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou

O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 360 dias.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do
instrumento financeiro.

Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de
acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Apresentacdo da proviséo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contébil bruto dos ativos.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos para administrar a sua exposicdo a
riscos de cambio em compromissos firmes, como hedge de fluxo de caixa. Os derivativos sdo
inicialmente reconhecidos ao valor justo na data de contratacdo e sdo posteriormente
remensurados pelo valor justo no encerramento do exercicio. Eventuais ganhos ou perdas sdo
reconhecidos no resultado imediatamente.

Os derivativos nao designados como instrumentos de hedge séo classificados como ativo ou
passivo de acordo com fluxo de vencimento.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo. Para os
instrumentos financeiros derivativos da Companhia séo utilizadas mensuracGes de valor justo de
Nivel 2.

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial se
equivalem aos seus respectivos valores justos e nao refletem mudancas futuras na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua
determinacao.
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Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto,
estdo ajustados pelo valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de
curto prazo é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacéo as
demonstracBes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacgdo de
relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideracdo fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos. Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da Administracdo, a
Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é
irrelevante em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, néo
registrou nenhum ajuste.

Imobilizado

O ativo imobilizado é registrado pelo valor de custo, o qual é formado pelo custo de aquisicao,
formacdo ou construcao, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante
a construcdo ou desenvolvimento de projetos, liquido de depreciacdo acumulada e/ou perdas
acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso.

A depreciagdo é calculada pelo método linear, usando as seguintes vidas Uteis: edificagdes de 30
anos, equipamentos de operacdo de 10 a 15 anos e outros de 5 a 10 anos. O valor residual e vida
util dos ativos séo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva,
guando for o caso.

Os gastos incorridos com manutencdo e reparo sao contabilizados somente se o0s beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confidvel, enquanto que os demais gastos sdo registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
sdo incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

Custos dos empréstimos

Custos dos empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do, construcdo ou producéo de
um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso
ou venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s demais
custos de empréstimos sdo registrados em despesa do exercicio em que sdo incorridos. Custos
de empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao
empréstimo.

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao
custo de formacdo ou aquisicdo e, posteriormente, deduzidos da amortiza¢do acumulada e
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis com vida util definida séo
amortizados de acordo com sua vida Util-econémica estimada e, quando sdo identificadas
indicagBes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para analise de perda no seu
valor recuperavel. Os intangiveis atualmente detidos pela Companhia sdo amortizados em cinco
anos, pelo metodo linear. O exercicio e 0 método de amortizagdo para um ativo intangivel com
vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social. A Companhia ndo tem
ativos gerados internamente.

23



2.14

2.15

2.16

2.17

Itapoa Terminais Portuarios S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Estoques
Compostos por combustivel, pecas e materiais para manutencéo, avaliados ao custo médio de
aquisicao.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam
indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacdo
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

ProvisGes para riscos trabalhistas, civeis e tributérios

Provisfes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente em consequéncia
de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa razoavel do valor da obrigacao possa ser feita. A avaliagdo da
probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em consideracéao alterac@es nas circunstancias, tais como prazo
de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspeces fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Mudancas nas principais politicas contabeis
Novos pronunciamentos a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2025
A Administragdo vem acompanhando os pronunciamentos que ja foram emitidos, e que terdo

vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2025 e concluiu que ndo devera trazer impactos
significativos sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Caixa 3 14 3 14
Banco conta movimento 534 4.430 535 4.443
Depositos a curto prazo 467.448 294.897 467.790 295.217

467.985 299.341 468.328 299.674

As aplicacdes financeiras apresentadas como equivalentes de caixa, sdo titulos de alta liquidez,
gue sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanca de valor. Sdo mantidas com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros propdsitos. As
aplicacGes sdo remuneradas pela variacdo do CDI em uma média de 100,6% do indice (em
média de 101% em 2023).
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Contas a receber

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia registra os valores a receber de clientes relativo as
atividades de prestacdo de servicos portuérios, de movimentacdo de cargas e armazenagem,
conforme abertura abaixo:

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Duplicatas a receber - mercado interno

38.783 26.191 38.783 26.191
Duplicatas a receber - mercado externo 24.662 12.403 24.662 12.403
Duplicatas a receber - partes relacionadas 25.100 14.627 25.100 14.627
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa (5.246) (1.897) (5.246) (1.897)
83.299 51.324 83.299 51.324

A Companhia utiliza uma tabela com faixas de periodos vencidos para apurar o percentual de
provisdo e mensurar a perda de crédito esperada para contas a receber. As taxas de provisdo
aplicadas sdo baseadas na perda histérica dos clientes, sendo que para titulos vencidos entre 31 a
60 dias, é considerado o percentual de 25% do montante, entre 61 e 90 dias é considerado 50% e
acima de 91 dias é considerado 100%.

A revisao da perda histdrica é feita de forma prospectiva e é ajustada mensalmente, levando em
consideragdo a andlise individual por cliente.

O montante registrado em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 5.246 (R$ 1.897 em 31 de dezembro
de 2023). Abaixo movimentacao da provisdo para crédito de liquida¢do duvidosa:

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Saldo no inicio do exercicio (1.897) (1.609) (1.897) (1.609)
Adicoes (3.573) (288) (3.573) (288)
Reversoes 224 - 224 -
Saldo no final do exercicio (5.246) (1.897) (5.246) (1.897)

A composicdo do saldo de contas a receber por idade de vencimento é como segue:

Consolidado

31/12/2024 31/12/2023

A vencer 71.039 43.390
Vencido até 30 dias 8.909 6.455
Vencido 31 a 60 dias 2.089 1.079
Vencido 61 a 90 dias 923 333
Vencido 91 a 180 dias 1.763 277
Vencido 181 a 360 dias 1.948 250
Vencido acima de 360 dias 1.874 1.437
Provisdo para crédito de liquidacéo duvidosa (5.246) (1.897)

83.299 51.324
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Parte dos titulos do contas a receber vencidos, se referem a partes relacionadas, no montante de
R$ 2.873 e na avaliacdo da Companhia ndo apresentam risco de recebimento e por este motivo
ndo estdo incluidos na perda por reducédo ao valor recuperavel de contas a receber.

Impostos sobre o lucro

Reconciliacdo da aliquota efetiva

Controladora Consolidado
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023
Lucro antes dos impostos 726.282 380.574 726.288 380.578
Impostos a aliquota nominal de 34% (246.936) (129.395) (246.938) (129.397)
Diferencas permanentes 5.201 865 5.197 863
Impostos registrados no resultado (241.735) (128.530) (241.741) (128.534)
Correntes (250.494) (114.148) (250.500) (114.152)
Diferidos 8.759 (14.382) 8.759 (14.382)
Aliquota efetiva 34% 34% 34% 34%
Investimentos
O investimento da Companhia em controlada estd demonstrado como segue:
31/12/2024 31/12/2023
Patrimoénio Participagdo no Equivaléncia
Capital social liguido  Resultado capital % patrimonial Investimento Investimento
Porto Itapoé
Logistica S.A. 100 394 18 100% 18 394 376
18 394 376
Imobilizado
Equipamentos de Imobilizado em
Custo: Terrenos Edificagbes operagao Outros andamento Total
Em 31 de dezembro de 2022 31.962 623.627 266.034 40.755 331.042 1.293.420
Adicoes 5 6.685 3.422 347.947 358.059
Baixas - (3.574) (923) - (4.497)
Transferéncias - 67.025 62.408 313 (129.746) -
Em 31 de dezembro de 2023 31.962 690.657 331.553 43.567 549.243 1.646.982
Adicoes - - 6.696 1.376 289.456 297.528
Baixas - - (3.751) (702) - (4.453)
Transferéncias 95.000 282.371 194.688 38.858 (610.917) -
Em 31 de dezembro de 2024 126.962 973.028 529.186 83.099 227.782 1.940.057
Depreciagdo Acumulada:
Em 31 de dezembro de 2022 (183.386) (168.207) (23.600) (375.193)
Despesa de depreciacdo (24.811) (21.138) (4.631) (50.580)
Baixas - 3571 660 4.231
Em 31 de dezembro de 2023 (208.197) (185.774)  (27.571) (421.542)
Despesa de depreciagdo (30.500) (31.292) (6.026) (67.818)
Baixas - 3.734 584 4.318
Em 31 de dezembro de 2024 (238.697) (213332) _ (33.013) (485.042)
Valor contabil liquido:
Em 31 de dezembro de 2023 31.962 482.460 145.779 15.996 549.243 1.225.440
Em 31 de dezembro de 2024 126.962 734.331 315.854 50.086 227.782 1.455.015

Os bens da Companhia, em sua maioria, estdo alienados fiduciariamente a nova estrutura de divida
constituida em novembro de 2021, pela 42 emissdo de Debéntures.
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Imobilizado em andamento

Em 2022 a Companhia iniciou um novo plano de investimentos em infraestrutura e
equipamentos, com o objetivo de ampliar a capacidade operacional, denominado Expanséo 1,
o qual foi finalizado no primeiro semestre de 2024.

Com a conclusdo da Fase Il de expansédo, a companhia dispde de um adicional de patio em
mais 50 mil m2, totalizando agora 455 mil m2 de patio, construcdo de um novo armazém de 8
mil m? e aquisicdo de equipamentos e veiculos de grande porte para movimentacéo de
contéineres, oportunizando aumentar a capacidade de movimentacdo para 1,8 milh&o de TEUSs.

O valor em imobilizado em andamento é composto, em sua maioria, por supressdo vegetal,
aterro, gastos socioambientais, compensacdo ambiental, e gerenciamento de obras, alem de
adiantamentos para aquisi¢do de novos equipamentos como guindastes, caminhdes e scanner
para operacdo. Para 31 de dezembro de 2024, também ha um valor de juros capitalizados de
aproximadamente R$ 10 milhdes (R$ 94 milhdes em 31 de dezembro de 2023).

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Consolidado
Prémio vencimento 39191004  31/12/2023
42 Emissdo de Debéntures:
ITPO14 (ii) Nominal: 6,2878% a.a.+ IPCA Nov/36 1.052.124 943.823
Custos com a captagao - 4% emissao (24.914) (27.005)
ECA
Santander (i) Nominal: 2,5% a.a.+ Libor Abr/24 - 6.185
Custos com a captagdo ECA - (430)
Total dos empréstimos 1.027.209 922.573
Passivo Circulante 5.267 3.665
Passivo Ndo Circulante 1.021.943 918.908
Mapa de movimentacdo dos empréstimos
Em 31 de dezembro de 2023 922.573
Juros e atualizacGes provisionados 114.071
Apropriacdo custos com captacdo de empréstimos (2.521)
Pagamento de financiamento (6.049)
Juros pagos (864)
Em 31 de dezembro de 2024 1.027.210

A Companhia elegeu como politica contabil, classificar os juros pagos sobre empréstimos e
financiamentos como atividades de financiamento, porque os respectivos recursos foram obtidos
com o proposito de realizagdo de investimentos na expansdo do terminal portuério, além de
aquisicdo de equipamentos. Esta politica contabil é aplicada de forma consistente.
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Vencimento dos empréstimos, financiamentos e debéntures:
31/12/2024
2026 10.521
2027 26.303
2028 78.909
2029 78.909
2030 - 2036 852.215
Total 1.046.857
Custos de captacéo (24.914)
Total 1.021.943

ECA - Export Credit Agency

Em 25 de novembro de 2015 foi assinado o contrato de empréstimo com o Banco Santander
(“Facility Agreement” ou “FA”) com garantia de 95% pela agéncia exportadora de crédito
(ECA, em inglés) chinesa SINOSURE no valor total de US$ 24.527. Os recursos foram
captados para financiamento dos novos equipamentos operacionais adquiridos pela Companhia
junto ao fornecedor ZPMC, os quais compdem a Etapa A da Fase 11 de expansédo do Porto.

Houve a liquidagdo da ECA em abril de 2024.

Debéntures — 42 emissao

Em 15 de novembro de 2021 foi constituida a 4% emissdo de Debéntures da Itapoa Terminais
Portuarios SA, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 476, na forma do artigo 2°, da lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011 do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 e da Portaria Ministerial
1.281 de 3 de novembro de 2021 do Ministério da Infraestrutura, em série Unica, no valor total
de R$ 750 milhdes, com taxa indexada ao IPCA + spread de 6,2878%, 15 anos de prazo total,
caréncia de 41 meses para juros e 53 meses para principal. Os juros serdo semestrais, a partir de
15 de maio de 2025 e a amortizacdo customizada a partir de 15 de maio de 2026, com
vencimento final em 15 de novembro de 2036.

Esta nova emissdo permitiu a Companhia readequar sua estrutura de capital com vistas a atender
0 projeto de expansdo do Terminal.,e realizar CapEx de manutencao.

O Agente Fiduciario ou escriturador é Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

Destinagao dos recursos

Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 1°-B, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucédo
CMN 3.947 e da Portaria de Enquadramento, os recursos liquidos captados pela Emissora por
meio da Emissdo das Debéntures serdo utilizados para realizacdo de obras civis, aquisicdo de
maquinas e equipamentos internacionais, realizagdo de investimentos sociais e ambientais e
CapEx de manutengéo.

Garantias
Garantia real de imovel e determinados equipamentos operacionais.
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Indice Financeiro
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,00 (trés inteiros).

Em 31 de dezembro de 2024 todas as obrigacGes de covenants financeiros foram cumpridas.

Fornecedores

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Fornecedores nacionais

67.674 17.732 67.674 17.732
Fornecedores estrangeiros 1.067 85 1.067 85
Total de fornecedores 68.741 17.817 68.741 17.817

Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia possui processos de natureza civel, trabalhista e tributaria em andamento, para os
quais foram constituidas provisdes, no caso de perdas provaveis, suportadas por opinides de
assessores juridicos. As movimentagdes das provisdes e dos respectivos saldos sdo compostas
da seguinte forma:

Consolidado

Depésitos judiciais Provisfes para riscos

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Previdenciario/ Civel 1.791 1.788 2.821 2.743
Trabalhistas 112 187 289 463
Tributérios 1.346 1.136 4 4

3.249 3.111 3.114 3.210

Para as demais causas, substancialmente trabalhistas e civeis, em que é possivel o desembolso
de caixa, os valores totalizam R$ 50.242 (R$ 19.299 em 31 de dezembro de 2023). O aumento
trata-se de demandas judiciais promovidas pela retroarea e estdo sob o controle de escritérios de
terceiros. A cada trimestre sdo revisitadas para consideracdo dos valores possiveis.

Cabe ressaltar que tais valores tém cunho apenas informativo, ndo havendo provisao contabil
para tais causas e que a0 menos uma vez ao ano, a Companbhia realiza a atualizacao formal junto
a seus consultores externos a fim de certificar a situacdo dos processos e, mensalmente, 0
departamento juridico realiza as analises necessarias para obter entendimento do avanc¢o das
causas.
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Patrimonio liquido

Capital social

O capital social totaliza R$ 381.643 em 31 de dezembro de 2024 e 2023, representado por
154.183.308 acles ordinarias, sem valor nominal, totalmente integralizadas. O capital social da
Companhia esté assim distribuido:

Capital social integralizado 31/12/2024 31/12/2023
Portinvest Participagdes S.A. (“Portinvest™) 267.151 267.151
Alianca Administracdo de Imdveis e Participacdes Ltda. ("Alianga") 114.492 114.492

381.643 381.643
Dividendos

A administracdo aprovou em Assembleia Geral Ordinaria ocorrida em 22 de abril de 2024, a
distribuicdo de R$ 239.441 em dividendos. O valor é referente a R$ 252.044 do lucro liquido do
exercicio de 2023, deduzido de R$ 12.603 de reserva legal, sendo apresentado com o valor de R$
59.860 de dividendos minimos obrigatorios e R$ 179.581 de reserva de lucros do exercicio. O
pagamento ocorreu em 30 de abril de 2024.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio, e
ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tera por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos minimos obrigatérios

Conforme Estatuto Social da Companhia, 0s acionistas possuem o direito de receber, em cada
exercicio, a titulo de dividendos, o percentual minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido,
ajustado na forma da legislacdo societaria. O valor de dividendos a pagar registrado no passivo
de R$ 115.080, refere-se a destinacédo do lucro de 2024, ja liquido da constituicdo da reserva legal.

A administracdo levarad a proxima assembleia a proposta de distribuicdo de R$ 230.160 em
dividendos. O valor é referente a 50% do lucro liquido do exercicio de 2024 R$ 484.547,
deduzido de reserva legal R$ 24.227, sendo apresentado com o valor de R$ 115.080 de dividendos
minimos obrigatorios e R$ 115.080 de reserva de lucros do exercicio.

Partes relacionadas

Identificacdo das partes relacionadas
As partes relacionadas da Companhia basicamente referem-se aos acionistas e seus controladores,
conforme abaixo:

Acionistas Itapoa Terminais Portuarios S.A. Controladores do acionista

Portosul Participagoes S.A.
Portinvest Participacdes S.A. N.O.G.S.P.E Empreendimentos e Participagdes S.A.

Alianca Adm. de Imdveis e Particip. Ltda. Alianca Navegacdo e Logistica Ltda..
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Saldos e transacges

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia prestou servigos de
atividade portuéria para Battistella Industria e Comércio Ltda e também para o Grupo Maersk
em um total de R$ 120.540 (R$ 105.878 em 31 de dezembro de 2023), dos quais R$ 25.100 (R$
14.627 em 31 de dezembro de 2023) permanecem a receber. As transa¢Ges comerciais,
envolvendo operagdes com partes relacionadas, sdo realizadas conforme condicdes especificas
acordadas entre as partes.

Remuneracao dos administradores

Em 31 de dezembro de 2024, a Administracdo da Companhia é composta por sete conselheiros,
trés diretores e um diretor-presidente. A titulo de remuneragdo aos membros do Conselho de
Administracdo e Diretoria, a Companhia registrou o montante de R$ 7.328 por seus servigos
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 (R$ 6.309 em 31 de dezembro de 2023).
Em 31 de dezembro 2024 o valor total provisionado para a participacdo de resultados do pessoal
chave da Administragdo é de R$ 3.454 (R$ 2.374 em 31 de dezembro de 2023).

Receita operacional liquida
Receita dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023:

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Receita mercado interno

1.068.572 527.165 1.068.572 527.165
Receita mercado externo 294.099 194.323 294.099 194.323
(-) Impostos sobre vendas (139.998) (71.187) (139.998) (71.187)
Receita liquida 1.222.673 650.301 1.222.673 650.301

A receita operacional da Companbhia é proveniente principalmente do mercado nacional (78%
mercado interno e 22% mercado externo) e se refere a operacdo portuaria e demais atividades
correlatas como engajamento de cargas, logistica e movimentacao de cargas gerais e carga
conteinerizada. A receita é reconhecida ap6s a conclusdo da prestacao do servico.

Os clientes de mercado externo estdo localizados principalmente na Alemanha, Franga,
Dinamarca, China, Suica e Reino Unido.

Outras informacdes sobre receitas e despesas

Despesas por natureza

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

Custo dos servigos prestados (351.337) (249.658) (351.337) (249.659)
Despesas comerciais (14.006) (10.509) (14.006) (10.509)
Gerais e administrativas (81.373) (60.259) (81.379) (60.264)
Perda por reducéo ao valor recuperavel de contas

a receber (3.349) (288) (3.349) (288)
Total (450.065) (320.714) (450.071) (320.720)
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Salarios e encargos

Depreciagdo e amortizagdo

Servicos de terceiros

Material de uso e consumo

Despesas gerais e de manutencdo

Honorérios da administracdo

Despesas com infraestrutura, seguro e viagens
Provisdo para contingéncias

Despesas com energia elétrica

Perda por redugdo ao valor recuperavel de contas a
receber

Total

Resultado financeiro

Receitas financeiras:

Juros sobre aplicagdo financeira
Juros recebidos

Variacdo cambial

Outros

Despesas financeiras:
Juros incorridos
Variacdo cambial
Outros

Resultado financeiro liquido

Itapoa Terminais Portuarios S.A.
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2024

Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

(193.732) (140.649) (193.732) (140.649)
(69.408) (53.509) (69.408) (53.509)
(46.743) (33.678) (46.749) (33.684)
(47.032) (27.807) (47.032) (27.807)
(48.278) (33.848) (48.356) (33.848)
(10.782) (7.260) (10.782) (7.260)

(9.634) (8.145) (9.634) (8.145)
96 (7 96 (7
(21.203) (15.523) (21.125) (15.523)
(3.349) (288) (3.349) (288)
(450.065) (320.714) (450.071) (320.720)
Controladora Consolidado

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023

37.348 45.378 37.380 45.402
520 381 520 381
1.933 3.610 1.933 3.610
4.799 5.390 4.802 5.393
44.600 54.759 44.635 54.786
(72.515) (28.932) (72.515) (28.932)
(2.296) (8.086) (2.296) (8.086)
(16.133) (10.862) (16.138) (10.867)
(90.944) (47.880) (90.949) (47.885)
(46.344) 6.879 (46.314) 6.901

Instrumentos financeiros e gestdo de risco financeiro
Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade
e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

As operacdes que envolvem instrumentos financeiros ativos e passivos, conforme abaixo, estdo
registradas contabilmente pelos valores compativeis com 0s respectivos contratos celebrados
entre as partes. Os principais instrumentos financeiros, na data do balanco, eram os seguintes:

Caixa e equivalentes de caixa

Séo representados por depdsitos bancarios livres para movimentacao e registrados por valor de
mercado. Assim, a Administracdo considera o valor de mercado muito proximo do valor

contabil.
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As aplicacdes financeiras apresentadas como caixa e equivalentes de caixa, sdo de liquidez
imediata e registradas por valor equivalente ao seu valor de mercado, e ndo possuem clausulas
compromissadas. Assim, a Administracdo considera o valor de mercado muito préximo do valor
contébil.

Contas a receber

Decorrem diretamente das operages comerciais da Companhia, estdo registrados pelos seus
valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente. Considerando o prazo
curto o valor contabil se aproxima do valor justo.

Contas a pagar

Os valores divulgados aproximam-se de seus valores de mercado, considerando o seu
vencimento em curto prazo. Os valores a pagar ao mercado externo estao sujeitos aos efeitos das
flutuacdes nas taxas de cAmbio da moeda estrangeira.

Empreéstimos, financiamentos e debéntures

Conforme descrito na Nota Explicativa 8, os passivos financeiros da Companhia estdo
apresentados pelos valores contratados adicionados dos correspondentes juros efetivos e
variagBes monetérias incorridas até a data do balango. Estdo registrados a valor justo e ndo estdo
expostos as flutuacdes das taxas de juros futuras de mercado.

Derivativos

Conforme demonstrado na nota explicativa 8, a Companhia faz uso de derivativos de Swap com
0 objetivo de protecdo das suas exposi¢des ao risco de taxa de juros e variagdo cambial. O
ganho ou perda decorrente da atualizagdo do valor justo do instrumento financeiro, é registrado
no resultado do exercicio como receita ou despesa financeira. Durante o exercicio de 2024, o
efeito reconhecido no resultado foi um ganho de R$ 19 (perda de R$ 3.513 em 31 de dezembro
de 2023).

Os principais passivos financeiros da Companhia referem-se a empréstimos e financiamentos,
debéntures e fornecedores. O principal prop6sito desses passivos financeiros foi prover os
recursos para a construcéo das instalacfes e para a operacdo da Companbhia.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a varia¢fes nos precos de mercado. Instrumentos financeiros relevantes
da Companhia, em 31 de dezembro de 2024 afetados pelo risco de mercado s&o as contas a
pagar de imobilizado e aplicac6es (afetados pelo risco da taxa de juros).

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o fluxo de caixa futuro de um instrumento financeiro
flutue devido a variacBes nas taxas de juros de mercado.
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O quadro a seguir demonstra o grau de sensibilidade dos principais instrumentos da Companhia
ao risco de taxa de juros, considerando como cenario provavel as taxas praticadas em 31 de
dezembro de 2024 e cenarios de reducdo e aumento das taxas em 25% e 50% (efeitos para um

exercicio):
Cenérios

2024 Risco -50% -25% Atual 25% 50%
Aplicacdes 467.790 CDI 25.439 38.158 50.877 63.596 76.316
Debéntures/ Empréstimos (1.027.209) CDI (55.860) (83.789) (111.719) (139.649) (167.579)
Taxa exposicio CDI (559.419) (30.421) (45.631) (60.842) (76.053) (91.263)
Contas a pagar (68.741) INPC (1.640) (2.459) (3.279) (4.099) (4.919)
Referéncia: CDI - 12 meses 5,44% 8,16% 10,88% 13,60% 16,31%
INPC 2024 2,39% 3,58% 4,77% 5,96% 7,16%

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos e a flexibilidade de planejamento de

liquidez recorrente.

O quadro abaixo resume o perfil de vencimento do passivo financeiro da Companhia em 31 de
dezembro de 2024, com base nos pagamentos contratuais ndo descontados e com 0s juros

projetados para pagamento:

Até 1 ano >1ab5anos > 5 anos Total

Fornecedores 68.741 68.741
Obrigagcdes fiscais, trabalhistas e outras 61.915 - - 61.915
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 194.643 852.214 1.046.857
138.014 194.643 850.123 1.182.780

TransacOes que ndo afetam o caixa

As transacGes que ndo transitaram pelo caixa e que, por consequéncia, ndo estdo consideradas

nas demonstragdes dos Fluxos de caixa é a seguinte:

Capitalizacédo de juros sobre empréstimos no montante de R$ 40 milhdes em 31 de dezembro de

2024 (R$ 70 milhdes em 31 de dezembro de 2023).
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