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Este documento foi elaborado pela BRZ Investimentos com o propdsito exclusivo de fornecer informagoes
relevantes aos seus investidores. As opinioes e conjecturas aqui previstas, de carater meramente informativo,
representam a melhor posicao da BRZ Investimentos na data de sua produgao. Apesar de todos os esforgos
empregados para assegurar a precisao e integridade das informagdes e projecdoes aqui contidas, a BRZ
Investimentos nao se responsabiliza por qualquer inexatidao, omissao, distorcao ou nao-concretizagao que
possa ocorrer, tampouco por quaisquer consequéncias decorrentes da utilizacdo destas informagdes e/ou
projecoes para tomada de decisdes de investimento, reforcando que o desempenho passado nao representa,
em nenhum aspecto, garantia de resultados futuros.
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Sumario Executivo

Receita Liquida

R$ Milhdes 1.222,7
650,3 1.2
546,3 '
2020 2021 2022 2023 2024
v,
~~ EBITDA e Margem EBITDA ~
R$ Milhoes - 6% 69%
53% >9% 58%
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e = mm B
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Lucro Liquido
R$ Milhdes 484,5
B Extraordinario 3
[ Recorrente 3
127.0 161,7
72,2
]
2020 2021 2022 2023 2024

Rendimentos por Cota |
Abril/20 - Maio/25
R$ 22,08 /cota

V.
Valor Contratado )
Junho/25

R$0,66/cota )

® Valor Distribuido por Cota
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R$028/més
R$033/mes
. R$0,20/més
R$ 0,17 /més 20/ '—“'
‘ ‘
||I||||I||||
COOCOCO ™ ™ wwewl=ANNNNNNMNMM
NANANNANNNANNNNNNNNNNNNN
P e e T
= 5 0 0.8 =5 0 0.8 5 0 08
SEFCARREFS AR EREAEZE

Valor Total Distribuido |
Abril/20 - Maio/25

R$ 112.723.672,01 )

Valor Contratado
Julho/25 - Junho/26
R$0,92/cota/més )

R$ 0,66/més
f—‘*

R$ 0,4-7/més

3
3
3
4
4

Ago/2
Out/2
Dez/2
Fev/2
Abr/2
Jun/24
Ago/24
Out/24
Dez/24
Fev/25
Abr/25
Jun/25
Ago/25

Out/25
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Abr/26
Jun/26
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R$ 0,92 /més

Notas: (1) Os resultados financeiros foram impactados, pontualmente, pela recuperagdo de ISS, apés acordo favordvel ao terminal em processo judicial em 2023. Maiores detalhes nas Nota Explicativas as DFs de 2023

da Companhia; (2) Incluiu valores recorrentes e ndo recorrentes; (3) Valores aproximados, aplicando-se a taxa efetiva de IR e valores recuperados de ISS, conforme notas explicativas 5 e 10 das DFs de 2023



https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf

BRZ\&

INVESTIMENTOS

INDICE - BRZ Infra Portos FIP-IE

Visao Geral do Fundo

Setor Portuario

Porto Itapoa

Projecoes Leggio

Gl A W N R

. O Fundo



BRZ\&

INVESTIMENTOS

INDICE - BRZ Infra Portos FIP-IE

1. Visao Geral do Fundo
2. Setor Portuario
3. Porto Itapoa %

4. Projecoes Leggio
5. O Fundo



BRZ Infra Portos FIP-IE BR7Z &

Visao Geral do Fundo INVESTIMENTOS

Ativo investido: Porto Itapoa

ﬁ Estratégia de atuacio
Foco em empresas do setor portuario brasileiro BRZ ‘ Infra Portos Fundos
FIP IE Paralelos?

Portfélio !
Participagdo Indireta de 22,9% na Itapoa Terminais
Portudrios S.A., que cresce recorrentemente desde

sua inauguragio em 2011 o PortoSul
e —

66,82% — -~ 33,18% -

Governanca , L 49Yp ——+--- - 510
Participacdo ativa na governanca dos veiculos de _l
investimento e no porto diretamente

MAERSK
(Parﬁnuest) ALIANGA

sersk Company

Distribuicdes Consistentes?!
Distribui¢des de rendimentos mensais,
consistentes e crescentes, desde o inicio do fundo 70%

Isencao de Imposto de Renda
Aliquota zero sobre ganho de capital e proventos
para Pessoas Fisicas e investidores residentes no
exterior”

Notas: (1) O desempenho do passado ndo representa ou garante repeticdo de desempenho no futuro; (2) Brasil Portos e Ativos Logisticos Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia e Empreendedor Brasil
Fundo de Investimento em Participagées Multiestratégia; (3) Veiculo de investimento na Portinvest denominado N.0.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagées S.A. (4) desde que esses investidores ndo sejam residentes
em paises com tributagdo favorecida
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Setor Portuario - Contéineres
Setor com Forte Crescimento Historico

Mercado de Contéineres Brasileiro

BRZ~

INVESTIMENTOS

Benchmark Mundial de Conteinerizacio®

Milhoes de TEUs
CAGR + 5,3 %
2010 - 2024

118117116
9,0 93 92 9,4 10,1104 10,6
7'9 82 ’ 8,8
I I I I
YD )

Ganho de 3,5 milhoes de TEUs em 5 anos e 4,6 milhoes de
TEUs em 10 anos

Crescimento do Share de Terminais Privados

% de movimentagdes por tipo de terminal

85% 84% 82% 77% 73%

H Privado ™ Publico

72% 70% 70% 71% 70% 67% 66% 65% 61% 65%

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Banco Mundial

Movimentac¢do de TEUs por 1.000 habitantes, 2022

singapore [N 615
Hong Kong SAR, China _ 2.256
United Arab Emirates _ 2.015
Netherlands - 843
Malaysia - 787
Korea, Rep. . 552
chile || 213
Germany I 164
China
Japan

|

|
United States || 187

|

I

I

Thailand 146
Mundo 105
Latin America & Caribbean 87
' Braml | 56 I

Russian 27

Potencial de crescimento significativo ao igualar a média
dos paises da América Latina e Caribe

Nota: (1) Dados referentes ao tiltimo periodo com informacdes consolidadas disponiveis (ano de 2022). Apesar de defasados, os dados seguem sendo amplamente utilizados como referéncia para andlise comparativa e

benchmark setorial 7
s



Setor Portuario - Contéineres BRZ |

. A . N . . » N .
Dinamica Competitiva e Crescimento dos 2 Principais Clusters INVESTIMENTOS
[
Dinamica Competitiva - Clusters Cluster Sul
Movimentacdo em milhdes de TEUs
CAGR + 6 40/0
2011 - 2024
34 35 35 3,9
Cluster Nort 3,0
@ Cluster Norte 0 23 23 23 24 25 2,5 2,8
@ Cluster Manaus
() Cluster 2011201220132014201520162017201820192020202120222023 2024
Nordeste
O Cluster Sul apresentou o maior crescimento, com aumento de
°® 1,1 milhdo de TEUs em 5 anos e 1,6 milhao de TEUs em 10 anos
Cluster Santos
@ Cluster Leste Movimentacdo em milhdes de TEUs

( 4 CAGR + 3,8%
@ 2011 - 2024
Cluster Santos

44 44 43 4.8

@Cluster Sul (inclui =-iapgug;) 34 36 36 34 36 38 39 39
3,0 3,0
o
. Cluster Extremo Sul I I

201120122013201420152016201720182019202020212022 2023 2024

A competicao entre terminais acontece dentro dos clusters, O Cluster Santos, maior do Brasil, cresceu 0,9 milhao de TEUs
com pouca ou nenhuma competicao entre clusters em 5 anos e 1,3 milhao de TEUs em 10 anos

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Leggio Consultoria
8
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Porto Itapoa

—

Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional INVESTIMENTOS
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Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional INVESTIMENTOS




Porto Itapoa
Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional

PRINCIPAIS EQUIPAMENTOS NO TERMINAL

7 Portéineres (Super Post-Panamax)

27 RTGs dos quais 10 sdo automatizados
8 Gates

3.972 Tomadas reefers

74 Terminal Tractors

6 Empilhadeiras tipo Reach Stacker

3 Empilhadeiras para contéineres vazios
2 Scanners
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Diferenciais do Ativo INVESTIMENTO

Terminal de Uso Privado
Conferindo possibilidade de operagdo por prazo indeterminado, com
autonomia operacional, estratégica e financeira

Parceria Estratégica
Participacdo acionaria da Maersk, segundo maior player mundial na
movimentacao de contéineres

Maior disponibilidade de areas para expansao
Além da area ja operacional e da area de ampliacao adicional
prevista na fase IV de expansao, o Porto Itapoa é o Unico terminal da
regiao de influéncia com significativas areas vizinhas livres para
negociacao para futuras expansoes

P —

-7
@Portoitapos

S0 Francisco)

.....
_____ S30/Erancisco
~ do S

; Acesso Rodoviario
K ./ j Acesso dedicado nos ultimos quilometros ao Porto Itapoda pela R. B1,

s Francisco 4

B com ligacdo a BR 101 através da SC 416
Acesso Maritimo
Localizacdo na Bafa de Babitonga, com Aaguas protegidas, boas condi¢des
climaticas e calado natural de 16 metros nos seus bercos, que permitem bom
atendimento a todos os tipos de navio que escalam a costa brasileira. Processo
de aprofundamento do calado do canal de acesso em andamento.

Cluster Sul
Localizado na regido Sul, tem como area de influéncia Santa Catariana, Parana, sul do Mato Grosso do Sul e
norte do Rio Grande do Sul, ou seja, areas com crescimento econémico, indice de industrializacao e PIB per
capta maiores que a média nacional

Fonte: Leggio Consultoria; World Shipping Council; Porto Itapod
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Interface com os Principais Portos em Todos Continentes INVESTIMENTOS

Importadores e Exportadores desfrutam da ampla capilaridade de linhas de navegacdao para diferentes
regioes no mundo, com frequéncia semanal

Europa
|- ======n
América do I gy !
, 00cL ONE <& .
F MAERSK |
|
| §€ Hapag-Lioyd
I ”, - . - e
| M YANG MING < 9 . s

1

' §& Hapag-Lloyd

MAERSK
Pt

-——— e o e o = = = =)

Porto Itapoa

|
____________ _ | §€ Hapag-Lioyd _—

CMACG

—— e m mm e = = mm mm m— =d

Fonte: Porto Itapod (maio de 2025)
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Resultados Operacionais INVESTIMENTOS

Capacidade Instalada e Historico de Movimentacoes

Milhares de TEUs

1.200 1.200 1.200 1.200

rF===""

500 500 500 500 500 500
P [ B T
i b '
[ 1
Lo

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

" Movimentag¢des LiCapacidade 1

"ty BT
lds

2012 2018 2025

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.
Notas: (1) A capacidade depende de premissas que variam constantemente, logo, este niimero pode sofrer alteracdes para cima ou para baixo ao longo do ano

15
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Resultados Operacionais INVESTIMENTOS

Receita Liquida

R$ Milhdes

CAGR
(2020-2024)
+ 35,6%

EBITDA e Margem EBITDA

R$ Milhdes

o
Saoy— % s
g 4

CAGR
(2020-2024)
+44,5%

Lucro Liquido e Margem Liquida

R$ Milhoes

CAGR
(2019-2023)
+61,0%

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.

Notas (1) Os resultados financeiros foram impactados, pontualmente, pela recuperacdo de ISS, apés acordo favordvel ao terminal em processo judicial em 2023. Maiores detalhes nas Nota Explicativas as DFs de 2023 da
Companhia; (2) incluiu valores recorrentes e ndo recorrentes

16


https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
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Resultados Operacionais INVESTIMENTOS

Custo do Imobilizado

R$ Milhdes

= Investimento alinhados com a expansdo de
capacidade

Divida Liquida e Alavancagem

R$ Milhdes - Divida Liquida/EBITDA

= Baixa alavancagem financeira

Dividendos Pagos Pelo Porto Itapoa

1
1
1
1
1
R$ Milhdes '
1
= Evolugio histérica da distribui¢do de i 120,7
dividendos, com pagamento parcial para 2025 i 68,6
alinhado ao plano de investimentos vigentes e ! 42,6
ao cenario macroecondmico atual i - -
i 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos.
Notas: (1) Referentes ao resultado de 2024, mas com deliberagdo e efeito caixa em 2025.
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Atualizagdes Estratégicas

Plano de Expansao

Conforme anunciado pelo Porto Itapoad, a Fase IV de expansao envolvera: (i) o desenvolvimento de cerca
de 120 mil m? adicionais de patio; e (ii) a aquisi¢do do oitavo portéiner, além de outros equipamentos

Contrato de Mutuo Dragagem

Em parceria com o Governo de Santa Catarina, através da Autoridade Portuaria de Sao Francisco do Sul, o
Porto Itapoa firmou contrato de mutuo para viabilizar a dragagem de aprofundamento e alargamento do
canal de acesso a Baia da Babitonga, viabilizando a operacao de navios maiores e potencializando a

operacao do terminal

Emissao de Nova Divida

O Porto Itapoa anunciou sua 52 emissao de debéntures, conforme comunicado ao mercado, no valor total
de R$ 350 milhdes, com vencimento em 2040, visando o investimento na aquisicio de equipamentos, na
execucdo de obras civis e na manutencdo da infraestrutura ja existente

Fonte: Porto Itapod

18


https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2025/05/Debs.-Itapoa-5a-Emissao-Comunicado-ao-Mercado-Bookbuilding-V.-Final-1.pdf

Porto Itapoa BRZ ==
Sumario

INVESTIMENTOS

2024

1.268,9 mil TEUs movimentados, 12,6% maior que em 2023
R$ 1.222,7 milhoes de Receita Liquida, 88,0% maior que em 2023
R$ 842,0 milhoes de EBITDA, 97,1% maior que em 2023

68,9% de Margem EBITDA, ante 65,7% em 2023

0,7x de Divida Liquida/EBITDA em dezembro de 2024

Notas: (1) Referentes ao resultado de 2024, mas com deliberagdo e efeito caixa em 2025

19
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Projecoes Leggio Consultoria BR/ |

Porto Itapoa INVESTIMENTOS
.
Movimentac¢oes em TEUs Lucro Liquido e Margem Liquida
Milhares de TEUs
1799 1.824 0 0 %
oz 177 117 1663 17T AT W” o090 o)) am-ao oo o

1.320 14
I I I 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P
Dividendos - Visido Caixa?

2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Receita Liquida e EBITDA

R$ Milhoes 407 480 489 524 557 I I
230
o) - i m) e o e e o) o =annnnill

2.327 2.463 2025R 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

2.193 . .
1925 2061 Endividamento Liquido e Alavancagem
1586 1.617 1.673 1.743 1.836 01
1440 ; R$ Milhdes - Divida Liquida / EBITDA
I984 I.osI.o9I

2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P I I I I .
me Receita Liquida EBITDA —O—Margem EBITDA mm .

2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

R$ Milhdes M Realizado M Projetado Leggio

Fonte: Leggio Consultoria, Porto Itapod e BRZ Investimentos
Notas: TODO O SLIDE: As projegdes sdo baseadas no trabalho atualizado da Leggio Consultoria de maio de 2025 na visdo do cendrio de expansdo intermedidria do Porto Itapod, e ndo representam qualquer tipo de
compromisso ou certeza sobre os valores futuros; (1) Distribui¢cdo no ano referente ao resultado do ano anterior

21




Projecoes Leggio Consultoria BR/ |

Projecoes Leggio 2022 vs. 2025 INVESTIMENTOS

Leggio 2022 M Leggio 2025

Movimentacoes em TEUs EBITDA
Milhares de TEUs R$ Milhoes 1.701
1.761 1.786 1.799 1.824 1 3001 1.405 1.503 1.6071 3.
: ' ' 1.239 1.300 ;0. 1252 1298 1-
1.663 1711 984 1.083 1.090 1.124 1'1711_0 1.1
1.577 1.617 1.5 1.6 1.6 1.6 79 89
1.523 1.5 15 ' o 60 70
1.443 1.4
1.320 1.3 1.3
1.1
Lo 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P
Lucro Liquido
R$ Milhdes sen 27 968
2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P 72q 202 o 76 82
673 68
63
542 565 576 582 619 5¢
. ;. 47
Receita Liquida sl
.34 28
R$ Milhdes
2.463
2.327 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P
2.193
2.061 Dividendos - Visdo Caixa?
1.925 1.8 1.9
1.836 1.8 : .~
1673 1743 16 1.7 R$ Milhoes 890
1.586 1.617 817
1.440 L5 cas 6% 72 75
: 13 639 639" 7
1.2 524 557 56
1.1 480 489 43 49
98 407 40
87 31 34
230
214y
2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P 2032P 2033P 2034P 2035P

Fonte: Leggio Consultoria, Porto Itapod e BRZ Investimentos

Notas: TODO O SLIDE: As projegdes sdo baseadas no trabalho atualizado da Leggio Consultoria de maio de 2025 na visdo do cendrio de expansdo intermedidria do Porto Itapod, e ndo representam qualquer tipo de
compromisso ou certeza sobre os valores futuros; (1) Distribui¢cdo no ano referente ao resultado do ano anterior
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BRZ Infra Portos FIP-IE
Perfil do Fundo

Perfil Atual

N¢ de cotistas (mil)

BRZ|<&Z

INVESTIMENTOS

3,87 3,88
386 3,85 3,86 386 540

3,69 3,69

3,66 3,64 3,61

Precificacao da cota a mercado - BRZP11*'°

=

LY 5 5 5 S5 .15
“‘\:L \‘\—1‘ %O:L e"—"é 0"—7‘ OQ:L 6 61“—1 \0‘\—?‘ &eq:’f “\'A‘:L a“‘:L “\3\—7‘

Cota Patrimonial ! Cota de Mercado !
30/05/2025 30/05/2025
R$ 191,01 /cota ) R$ 133,11 /cota

Cota Leggio 2 Niimero de Cotas 3
30/05/2025 30/05/2025
R$ 258,38/cota 5.142.460
Valor Patrimonial * Valor de Mercado ?
30/05/2025 30/05/2025
R$ 962,67 milhoes ) R$ 670,87 milhoes
Price / book
0,70x
v
R$ 191,01
R$ 133,11

Cota de Mercado Cota Patrimonial

Cota Leggio

107,72

N Y
“\’3\‘(L '\\\‘\n‘ \\\\:L %0 SQV(L \\":L ‘I:L e (3

Volume Financeiro Negociado (R$ mil/dia)

fm o0 0

«\“‘nf’ o o

o

Volume médio: R$ 825 mil/dia

654 711 663

1.667
1.238

920 gq3 942

863
678 504 444 I I 632
Ir™iinn

_'L fL \‘\fL

22 §

WX 2* Wt oqn, 6&:1, PEL a(:z, ‘o‘:rfo 10

Notas: (1) Referente, especificamente, as cotas em circulagdo (Cotas Classe A); (2) Valor estimando pela Leggio Consultoria com base no fluxo projetado de dividendos do Porto Itapod, descontado a valor presente pelo
método de DDM (Dividend Discount Model), utilizando taxa desconto anual de 12,53%, conforme pardmetros de risco e custo de capital do ativo. O cdlculo ndo contempla o caixa do fundo ou despesas provisionadas. Trata-
se de estimativa sujeita a variacées de mercado e ndo configura promessa de rentabilidade ou recomendagdo de investimento. Maiores detalhes podem ser observados no relatério disponibilizado no site do
Fundo; (3) 5.040.000 cotas classe A e 102.460 cotas classe B; (4) Prazo apresentado ndo contempla o histérico do fundo, que pode ser encontrado no site do Fundo; (5) Grdfico com data base de 30/05/2025
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https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idCanal=87CWdY/P/jUxtKc2UlmLLg==

BRZ Infra Portos FIP-IE BRZ |~

Distribui¢des aos Cotistas INVESTIMENTOS

Distribuicao Mensal Histdrica e Contratada

Rendimentos por Cota @  Valor Total Distribuido Valor Contratado Valor Contratado
Abril/20 - Maio/25 Abril/20 - Maio/25 Junho/25 Julho/25 - Junho/26
R$ 22,08 /cota R$ 112.723.672,01 R$ 0,66/cota R$ 0,92 /cota/més
a0%°
m Valor Distribuido por Cota = Valor Contratado por Cota 7
Sagaaaasaaas

b mMmmmmnmmmn TEEEEETEIIIIISSSSSSSS S22
TS EEEEEEEEEEELLL s b
B N Y T L Tk -t aalaaiaialakalalalale
R It L L L L L L
Q Q Q N Q IR TP PN, SN AN T A S A T L0 A P PN N S TP~ BN > a> » » » % ) X 2D 3D 49 D D 4 © © ©
AN SR NS (A LA A S LA SIS IR A A AU LA\ (I
B T S T T N T T T T T T T T TS S
Projecao de Distribuicoes Nominais do Fundo (R$/cota) 1 VERIFICARNOTA
CAGR
(jul25/jun26 -jul30/jun31)
17,0%
24,28
20,24
A0%° 17,60 ’

x 15,30
o 4 1109 13,31
4'00 5’64 ’ - - .
T I -

jul22/jun23  jul23/jun24  jul24/jun25  jul25/jun26  jul26/jun27  jul27/jun28  jul28/jun29  jul29/jun30  jul30/jun31

Fonte: Leggio Consultoria e Andlise BRZ
Notas: (1) As projecdes consideram uma estimativa baseada no trabalho da Leggi nsultori e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros. Considera: (i)

fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria no cendrio base entre 2025 e 2050; (ii) custos de manutengdo do Fundo projetados entre 2025 e 2050 - taxa de gestdo, administragdo e outros custos
do fundo; (iii) calculados na proporcionalidade de cada cota do BRZP11
25
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BRZ Infra Portos FIP-IE
Rentabilidade do Fundo

Taxa Interna de Retorno Real Estimada (TIR Real Estimada) *

A TIR Real estimada para o fundo BRZ Infra Portos, no cenario base de 30/05/2025, ao preco da cota de mercado de R$ 133,11, é de
16,46%. A curva completa, abaixo indicada, ja foi ajustada para refletir a amortizacao anunciada no Aviso aos Cotistas em 23 de maio de
2025 e tem como data base o final de maio de 2025 (estimativas sujeitas a variacdes, sem garantia de rentabilidade)

TIR BRZP11 TIR Nominal
mm TIR Real 2429 24,9%
1] 0
0 23,5%
IPCA + 16,46% Patamar Atual 22 2% 22,8% ?
e 1 2%
| 2110y | 2L6%
20,1% 120,6% ' IPCA + 20,4%
19,7% ’ I . IPCA + 19,7% -
: I IPCA + 19,0%
! 18,4% -l
: i IPCA + 17,8% oA+ O
) PCa+16.8% FCA* 17,3% - ’ I
IP€A + 16,3% N S
IPCA + 15,4% IPCA+15,8% | N :
[ “ i :
: |
1 1
R$ 145 R$ 140 iR$ 135 R$ 130 | R$ 125 R$ 120 R$ 115 R$ 110 R$ 105 R$ 100

Preco Base da Cota (R$) x Yield do Fluxo de Distribui¢do Contratado jul25 a jun26

R$ 150 R$ 140 R$ 130 R$ 120 R$ 110 R$ 100
R$ 11,09 7,4% 7,9% 8,5% 9,2% 10,1% 11,1%

Notas: As projegées consideram uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria de maio de 2025, e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros. (1) Representa a

taxa interna de retorno real do fluxo futuro de dividendos do Fundo, considerando: (i) o novo fluxo de amortizagdo anunciado em 23/05/2025; (ii) fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria no

cendrio base entre 2025 e 2050; (iii) custos de manutengdo do Fundo projetados entre 2025 e 2050 - taxa de gestdo, administragdo e outros custos do fundo; (iv) valor da perpetuidade do fluxo de dividendos em 2051, que é

recebido em 2050, e calculado por: dividendos projetados para 2050, multiplicados pela taxa de crescimento (inflagdo de 3,8%), divididos pela diferenca entre o custo de capital préprio de 12,53% em 2050 e crescimento

da inflagdo em 2050 de 3,8%; (v) aumento no niimero de cotas, de acordo com a emissdo e concentragdo mdxima das cotas B, conforme artigo 25 do reqgulamento do BRZ Infra Portos
e
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Este documento foi elaborado pela BRZ Investimentos com o propdsito exclusivo de fornecer informacgGes relevantes aos seus investidores. As opinides
e conjecturas aqui previstas, de cardter meramente informativo, representam a melhor posicao da BRZ Investimentos na data de sua producdo. Apesar
de todos os esforcos empregados para assegurar a precisdo e integridade das informacdes e projecdes aqui contidas, a BRZ Investimentos ndo se
responsabiliza por qualquer inexatiddo, omissdao, distorcdo ou ndo-concretizacdo que possa ocorrer, tampouco por quaisquer consequéncias
decorrentes da utilizacdo destas informacdes e/ou projecdes para tomada de decisGes de investimento, reforcando que o desempenho passado ndo
representa, em nenhum aspecto, garantia de resultados futuros. Este disclaimer deve ser interpretado em conformidade com as leis e regulamentacdo
vigentes. Tel.: +55 11 3538-8083 / E-mail: brzp@brz.com.br.

/"','_”; A presente instituicao aderiu ao
,;’ \“\ Cadigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os

A N BI M A Fundos de Investimento.
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Rua Gomes de Carvalho, 1507 — Conj. 61 — Vila Olimpia
Sao Paulo - SP - 04547-005

Tel.: + 55 11 3538-8083

Email: brzp@brz.com.br

www.brzinfraportos.com.br
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