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Informacoes Gerais

CNPJ:
34.964.179/0001-19

BRZ =

Caracteristicas do Fundo

O BRZ Infra Portos FIP-IE (“Fundo”) é um fundo de investimento em
participagdes em infraestrutura gerido pela BRZ Investimentos Ltda.
Sua estratégia tem como base o investimento em companhias do setor

portudrio brasileiro e a participagdo na sua gestao de forma ativa.

Codigo B3:
BRZP11

O Fundo possui participacao indireta de 22,9% na Itapoa Terminais
Portuarios S.A. (“Porto Itapod”), um dos maiores e mais eficientes

terminais portudrios de contéineres do Brasil.

Gestor:
BRZ Investimentos Ltda.

Administrador:
Apex Group Ltd

Taxa de Administracio (1):
0,12% (escalonada)

Taxa de Gestao - Sobre Valor de Mercado®):
1,5% a.a. + Cotas Subclasse B

Taxa de Performance:
Nao ha

Inicio de Negociac¢ao:

18/02/2020

Prazo do Fundo®):
30 anos, prorrogaveis por mais 30 anos

Publico-Alvo: .
Investidores Qualificados

Segmento:
Portuario

Projetos Investidos:
1 (Itapoa Terminais Portuarios S.A.)

Tributagio™:

Pessoas Fisicas residentes no Brasil, estao
sujeitas a isencdo de IR sobre rendimentos
(sejam eles de amortizacao ou resgate de
cotas) e a aliquota zero de IR sobre ganhos
de capital na venda de cotas. Para
Investidores Ndo Residentes (“INR")®), regra
geral, aplica-se aliquota de 15% de IR sobre
amortizacdo e resgate de cotas e aliquota
zero de IR sobre ganhos de capital na venda
de cotas(®)

Fundos
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Destaques do Més - Ativo Investido

O Porto Itapoa movimentou 136,5 mil TEUs em maio de 2026,
atingindo a maior movimentacao mensal da sua histéria e
registrando crescimento de 5,8% em relacdo a maio de 2025. No
acumulado do ano, a movimentagdao somou 622,5 mil TEUs, ainda
3,6% abaixo do mesmo periodo de 2025, mas com crescimento no
volume mensal, més-a-més, desde o inicio de 2026. O menor
volume acumulado estd relacionado a omissées de navios nos
primeiros meses de 2026.

No acumulado do ano, a performance foi sustentada principalmente
pelas linhas de importacdo e cabotagem, enquanto transbordo,
vazios e exportacdo permaneceram abaixo do comparavel de 2025.
Na comparag¢ao mensal contra abril, também houve recuperagao
nas linhas de vazios, cabotagem e exportacdo, indicando melhora
sequencial do mix operacional.

Reajustes na curva de pregos contribuiram positivamente para a
receita em maio. Em contrapartida, o cambio e o ticket médio
apresentaram retragoes marginais.

O tempo médio de armazenagem (dwell time) continua sendo
afetado pela maior utiliza¢do de desembaraco de cargas importadas
via DUIMP (“Declaracdo Unica de Importacdo”), que acelera a
liberacdo de cargas importadas e reduz o tempo de permanéncia
dos contéineres nas areas alfandegadas. Esse evento, por outro lado,
aumenta a capacidade de armazenagem do terminal, sem
investimentos adicionais.

A Maersk informou que, a partir de junho de 2026, substituira a
escala do servigo Samba no Porto de Rio Grande, por uma parada no
Porto Itapoa (linha que liga o norte da Europa a América do Sul). A
alteracdo traz mais valor para o porto, com potencial impacto
positivo sobre as linhas de importacao, exportacao e reefer.

(1) Para maiores informagdes sobre a taxa de administragdo, ver termos do item 14.3 do Capitulo XIV do Regulamento do Fundo; (2) Desde o 37° més apds a data de inicio do Fundo, margo de
2023 e fevereiro de 2020 respectivamente, a Taxa de Gestdo, que é sobre o Valor de Mercado, é equivalente a 1,5% a.a. (“Parcela i”) em moeda corrente e 0,5% a.a. (“Parcela ii”) em moeda

corrente a cada 6 meses ao Gestor, que deverd utilizar a totalidade desta “Parcela ii” para subscrigdo e integralizagdo de Cotas Subclasse B, que ndo podem ser vendidas por 36 meses; (3)
Detalhes podem ser encontrados no “Capitulo I- Definicdes” do Regulamento do Fundo; (4) No cendrio em que o Fundo cumpra os requisitos de enquadramento e diversificacdo da Lei n®

11.478/2007, dentre os quais: (i) o Fundo tenha ao menos 5 cotistas e (ii) que cada Cotista ndo detenha mais de 40% das cotas emitidas pelo Fundo, ou aufira rendimento superior a 40% do
total de rendimento do Fundo; (5) desde que esses investidores ndo sejam residentes em paises com tributagdo favorecida; (6) outros tratamentos tributdrios podem ser aplicdveis aos cotistas
INR, a depender de sua natureza, domicilio e das caracteristicas do Fundo; (7) Brasil Portos e Ativos Logisticos Fundo de Investimento em Participagcées Multiestratégia e Empreendedor Brasil
Fundo de Investimento em Participagcées Multiestratégia; (8) Participagdo indireta através da holding ndo operacional Infra Portos Participagdes S.A.; (9) Veiculo de investimento na Portinvest,

denominado N.O.G.S.P.E. Empreendimentos e Particiiaiées S.A.


https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Destaques do Fundo

Cota Patrimonial® | Cota de Mercado®®) | Price / Book
29/05/2026 29/05/2026 29/05/2026
R$ 213,90/cota R$ 189,98/cota 0,89x
Z N\ Z \ v
Valor Patrimonial® Valor de Mercado® | TIR M Real Estimada(®
29/05/2026 29/05/2026 Para cotagdo base 29/05/2026
R$ 1.091,48 milhoes R$ 969,43 milhdes IPCA + 13,75%
Z \ v
Rendimentos Distribufidos || Rendimentos Distribuidos | Ndmero de Cotas®
(Desde o IPO)®) (LTM)® 29/05/2026
R$ 32,86/cota R$ 10,78/cota 5.164.701
A\ v y,

Diferenciais do Fundo

Governanca
Fundo com participagdo ativa na governanca do Porto Itapoa: dois assentos no conselho da Portinvest, um
assento no conselho do Porto Itapoa e assentos nos comités de auditoria/risco e de expansao.

Retorno Atrativo
TIR(MW estimada® de IPCA + 13,75% no prego da cota de R$ 189,98 (29/05/2026). Preco de
mercado da cota com desconto de -11,2% quando comparado ao valor patrimonial da cota.

Expertise da Gestora no Setor
Ampla expertise da BRZ no setor portudrio e logistico: gestdo de ativos em portos,
armazenagem e transporte ferroviario - 10 ativos investidos em infraestrutura.

Portfdlio diferenciado e de longo prazo
O ativo investido, Porto Itapoa, apresenta crescimento constante desde sua
inauguracdao em 2011, além de vantagens como prazo indeterminado de operacao e
espago para novas expansoes.
Alinhamento do gestor com os cotistas do BRZP11
Parte da remuneracdo da Gestora é em cotas Subclasse B, com lock-up de 36
meses. A BRZ busca, como politica, converter as cotas Subclasse B em cotas
Subclasse A, nos termos do regulamento, sempre que vencido o prazo de
lock-up
— {1 R HAMBURG . g0 Distribuicdes Consistentes (8
D — \ Distribui¢ées de rendimentos mensais, consistentes e crescentes
V “ HAMBURG e g3 desde o inicio do fundo.

Sou | HAMBU R S s Isencdo no Imposto de Renda
“m Amortizacdo e resgate isentos de IR e aliquota zero sobre
% ganho de capital na venda de cotas para Pessoas Fisicas e
investidores residentes no exterior (10,

(1) TIR - Taxa Interna de Retorno, mais informagdes podem ser encontradas na pdgina 5 deste relatorio; (2) Valores representam apenas uma projegdo futura, ndo representando em
nenhum cendrio certeza de retorno ou de atingimento. Observar Nota na pdgina 5 deste relatério; (3) Calculado com base no niimero de cotas em circulagdo (Cotas Subclasse A); (4)
5.102.802 Cotas Subclasse A e 61.899 Cotas Subclasse B; (5) 18/02/2020; (6) LTM - “last twelve months”, ou seja, os ultimos doze meses; (7) Volatilidade didria anualizada; (8) O
desempenho do passado ndo representa ou garante repeticdo de desempenho no futuro; (9) Valor Nominal; (10) desde que esses investidores ndo sejam residentes em paises com
tributagdo favorecida.
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Performance da Cota

O valor de mercado da cota em 29/05/2026 fechou em R$ 189,98. Considerando a valorizacido da cota e a
distribuicao de resultados em abril, o retorno ao cotista no més foi de -0,01%. Fazendo a mesma conta para o
periodo de 12 meses, entre junho de 2025 e maio de 2026, a valorizacdo foi de 42,7% (ambos considerando
valores de cota nominal).

Ap6és o ultimo laudo de avaliacdo independente, com data-base de 31/10/2025, e despesas incorridas no periodo, o
valor patrimonial por cota Subclasse A do fundo em 29/05/2026 fechou em R$ 213,90 . Ou seja, o valor de mercado
da cota Subclasse A, em 29/05/2026, representava um desconto de cerca de 11,2% frente ao seu valor patrimonial.

Cotagao BRZP11 (LTM)(D () Cotacgio vs Valor Patrimonial 4

R$ 210

R$ 200 Price / Book (@
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Volume Financeiro e Cotistas

0 Fundo encerrou o més de maio com 3.509 cotistas. O Fundo apresentou volume financeiro médio diario de cotas
negociadas de R$ 1.435,69 mil/dia no més de maio e de R$ 1.031,3 mil/dia nos tltimos 12 meses.

Nuamero de Cotistas (mil) m Vol Diario Médio Negociado no Més (RS mil)

3,60 S e = 3,55 3,53 3,53 3,56 3,55 3,53

jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26

(1) Prazo escolhido ndo contempla todo o histérico do fundo, que pode ser encontrado no site do Fundo ; (2) P/B: Price/Book - milltiplo referente ao preco de mercado sobre valor
patrimonial do fundo por cota; (3) Grdfico com data base de 29/05/2026; (4) Valor patrimonial por cota Subclasse A do fundo.



https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idMateria=oILXSi3ophoIxsIRNETDGA==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idMateria=oILXSi3ophoIxsIRNETDGA==
https://www.brzinfraportos.com.br/show.aspx?idMateria=oILXSi3ophoIxsIRNETDGA==
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Projecao de Distribuicoes Nominais do Fundo BRZP11 (R$ / cota)

Considerando: (i) as distribuicdes contratadas conforme o Aviso aos Cotistas de 21/05/2026, (ii) as novas curvas
de distribuicdes de resultados apresentadas pela Leggio Consultoria em seu estudo de maio de 2025, (iii) a
atualizacdo das projecdes de despesas operacionais do fundo™; e (iv) a revisdo dos paridmetros de manutengio de
caixa do Fundo, foi estimada nova curva de distribuigdes.

CAGR
(jul27 /jun28 -jul30/jun31)
15,0% a.a

+30,4% 25,19

21,90
4 16.56 19,04
14,40 ’
792 11,04
mm BB -

jul22/jun23  jul23/jun24  jul24/jun25 jul25/jun26 jul26/jun27 jul27/jun28 jul28/jun29 jul29/jun30  jul30/jun31

mm Contratado mm Projetado

Nota: a projecdo considera uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria de maio de 2025 e em
analises internas da BRZ e ndo representa qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros
de distribuicio aos cotistas, exceto, aqueles ja anunciados(?.

Taxa Interna de Retorno Real Estimada (TIR Real Estimada)(®)

A TIR Real estimada para o fundo BRZ Infra Portos, no cendrio base de 29/05/2026, ao preco da cota de mercado
de R$ 189,98, é de 13,75%. A curva abaixo indicada, tem data base de 29/05/2026 e ja contempla as proje¢des da
Leggio Consultoria apresentadas no seu estudo de maio de 2025, assim como as novas distribui¢des anunciadas no
Aviso aos Cotistas de 21/05/2026 e as projec¢oes de distribuicoes futuras mencionadas acima.

TIR BRZP11 15,1%
29/05/2026

o Patamar Atual
IPCA + 13,75% R 14,4%

14,7%

12,4%

R$ 190

R$ 215 R$ 210 R$ 205 R$ 200 R$ 195 R$ 185 R$ 180 R$ 175 R$ 170

Nota: a projecao considera uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria de maio de 2025 e nao

representa qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros de distribuiciao aos cotistas,
exceto, aqueles ja anunciados(?.

(1) Taxa de gestdo, administragdo e outros custos do fundo para cada ano projetado; (2) observando dividendos jd anunciados no site do BRZ Infra Portos; (3) Representa a taxa
interna de retorno real do fluxo futuro de dividendos do Fundo, considerando: (i) o novo fluxo de amortizagdo anunciado em 21/05/2026; (ii) fluxo de dividendos do Porto Itapod
projetado pela Leggio Consultoria em maio de 2025, no cendrio base entre 2025 e 2050; (iii) custos de manuteng¢do do Fundo projetados entre 2025 e 2050 - taxa de gestdo,
administracdo e outros custos do fundo; (iv) valor da perpetuidade do fluxo de dividendos em 2051, que é recebido em 2050, e calculado por: dividendos projetados para 2050,
multiplicados pela taxa de crescimento (inflacdo de 3,8%), divididos pela diferenca entre o custo de capital préprio de 11,69% em 2050 e crescimento da inflacdo em 2050 de 3,8%; (v)
aumento no nimero de cotas, de acordo com a emissdo e concentragdo mdxima das Cotas Subclasse B, nos termos do item 14.7 do Capitulo XIV do reqgulamento do BRZ Infra Portos.

D



https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=OaW1hpdIAaM0sHo+dLektA==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==
https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=wk6z8hZD7qGls/cocU8ONQ==

Conforme solicitado pelos cotistas, o valor de rendimentos por cota e
valor total distribuido serdo divulgados para a data-base do material

AR e nio para a data de publica¢do do mesmo. Portanto, o relatério de
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Crescimento da Distribui¢cao Mensal Historica

Rendimentos por Cota @ | Valor Total Distribuido Valor Contratado Valor Contratado
Abril/20 - Maio/26 Abril/20 - Maio/26 Julho/25 - Junho/26 Julho/26 - Junho/27
R$ 32,86/cota R$ 168.302.635,83 R$ 0,92 /cota/més R$ 1,20/cota/més
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Distribuicao Mensal Anunciada

A BRZ anunciou no Aviso aos Cotistas de 21/05/2026 a distribuicio de R$ 14,40 por cota, em 12 parcelas
mensais de R$ 1,20, com efeito caixa a partir de julho/2026, o que representa um aumento de cerca de
30,4% em comparacio as parcelas anteriores. A decisdo considera, entre outros fatores: (i) o valor recebido de
dividendos; (ii) diferentes cenarios para o fluxo de caixa futuro do Porto Itapo4d, incluindo cendarios de investimento
na expansdo do Porto; (iii) as projecdes de fluxo de caixa do Fundo; e (iv) a estratégia adotada desde o IPO do
Fundo de manter parte do valor recebido no caixa do Fundo para suavizar a curva de distribuicdes nos anos

subsequentes.
Més de Referéncia Data Base (Inclusive) Data do Pagamento Valor por Cota .
Ultima parcela
Junho 2026 29/05/2026 09/06/2026 R$092 —» anuncio
Julho 2026 30/06/2026 09/07/2026 R$ 1,20 anterior
Agosto 2026 31/07/2026 10/08/2026 R$ 1,20
Setembro 2026 31/08/2026 09/09/2026 R$ 1,20
Outubro 2026 30/09/2026 09/10/2026 R$ 1,20
Novembro 2026 30/10/2026 09/11/2026 R$ 1,20
Dezembro 2026 30/11/2026 09/12/2026 R$ 1,20 Novo Aniincio:
Janeiro 2027 31/12/2026 11/01/2027 R$ 1,20 R$ 14,40 / cota
Fevereiro 2027 29/01/2027 10/02/2027 R$ 1,20
Margo 2027 26/02/2027 09/03/2027 R$ 1,20
Abril 2027 31/03/2027 09/04/2027 R$ 1,20
Maio 2027 30/04/2027 10/05/2027 R$ 1,20
Junho 2027 31/05/2027 09/06/2027 R$ 1,20
Total R$ 15,32

Demonstragoes financeiras do Fundo e dos ativos investidos

As demonstracgdes financeiras podem ser encontradas nos seguintes links:

* Porto Itapoa: no site do fundo (www.brzinfraportos.com.br) ou do terminal (www.portoitapoa.com)
Veiculos de investimento (Portinvest e N.O.G.S.P.E.): no site do SPED, da Receita Federal, em Central de Balangos
(www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes)

* Fundo BRZ Infra Portos: no site da CVM, em Fundos de Investimento Registrados
(conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html)

Holding Infra Portos Participagdes S.A: no site do SPED, da Receita Federal, em Central de Balancos
(www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes)

D


http://www.brzinfraportos.com.br/
https://www.portoitapoa.com/
https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes
https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes
https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes
https://conteudo.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html
https://www.gov.br/centraldebalancos/#/demonstracoes
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Portfolio

A carteira do Fundo é composta hoje por um ativo, o Itapod Terminais Portuarios S.A. (“Porto Itapod”). O
investimento corresponde a uma participacdo indireta® de 66,82% no capital social da N.O.G.S.PE.
Empreendimentos e Participagdes S.A., resultando em uma participagao indireta no Porto Itapoa de 22,92%.

O Porto Itapoa

O Porto Itapoa é um terminal privado focado na operacao de cargas conteinerizadas, com um portfélio de servigos
abrangente, envolvendo todos os tipos de navegacdo e de demandas dos donos de carga. E um Terminal de Uso
Privado (TUP), o que lhe confere perfil de operagdo por prazo indeterminado e com autonomia para definicdo de
sua estratégia operacional, sem dependéncia de concessdo do governo (). O Porto localiza-se em Itapod, norte de
Santa Catarina, no interior da Baia da Babitonga, que é margeada pela cidade de Joinville.

Estrutura Societaria e Governanca

Estrutura societaria

Infra Portos
Fundos
BRZI ke e Paralelos? Composta por investidores financeiros, grupo

I_ 66,820% B familiar e player estratégico.

-l- 33,18% ---
Holding* mj
I' 49% _l """ 51% 7 '
ianen
INVES .!'-IJﬂIl;ﬂ.
I— 70% ’

Estrutura de governanca

Definida e clara, com participagcdo ativa do
fundo através da BRZ em todos os niveis de
decisao e acompanhamento.

Management

Independente e formado por profissionais de
mercado, com participacao direta da BRZ na
sele¢do correspondente.

porto

filapoa

Principais Caracteristicas

Inicio de Operacgao Junho/2011
Capacidade (TEUs/ano) ~1,8 milhdo ©
Potencial (TEUs/ano) > 2 milhGes
Area Operacional ~450 mil m?
Cais Atracavel Atual 800m

Calado no Bergo 16m

Empreendlmentos e Participagédes S.A.; ( 5) Capaczdade aproxzmada, que varlara conforme premissas adotadas, por exemplo, tempo médio de armazenagem no pdtio
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Diferenciais do Porto Itapoa

Terminal de Uso Privado

Operacao como Terminal de Uso Privado (TUP), o que confere a
possibilidade de operacdao por prazo indeterminado e com
autonomia operacional, estratégica e financeira.

Maior disponibilidade de areas para expansao
Cluster Sul , Além da area ja operacional e da area ja pronta, aguardando autorizacao
T‘;‘;t‘oplat;a“a,g“a para inicio da operagdo, o Porto Itapoa é o Unico terminal da regido de
pod influéncia com areas vizinhas livres para negociacdo para futuras

PM e Portonave .
expansoes.

Localizacao

Localizacdo na Baia de Babitonga, com aguas protegidas, boas condicdes
climaticas e calado natural de 16 metros nos seus bergos, que permitem bom
atendimento a todos os tipos de navio que escalam a costa brasileira.

Parceria Estratégica
Participacdo aciondria da Maersk, segundo maior player mundial e nacional na

movimentacao de contéineres, conferindo grande competitividade ao terminal.

Cluster Sul
Localizado na regido Sul, tem como area de influéncia Santa Catarina, Parana, sul do Mato Grosso do Sul e norte

do Rio Grande do Sul, ou seja, areas com crescimento econémico, indice de industrializacao e PIB per capita
maiores que a média nacional.

Resultado Operacional do Porto Itapoa

O Porto Itapoa movimentou 136,5 mil TEUs em maio de 2026, um crescimento de 5,8% em relacio ao mesmo
periodo de 2025, correspondendo ao recorde histérico de movimentacdo mensal do porto. O resultado foi
impactado principalmente pela exportacao (dry e reefer), que aumentou 13,1% em relacdo ao més de abril .
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Fonte de dados: Porto Itapod; ANTAQ. (1) As movimentacdes de Longo Curso referem-se as navegagées de importagdo e exportagdo; Vazios referem-se aos contéineres vazios movimentados;
e Outros contemplam navegagdes de cabotagem e outros.
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Movimenta(,‘éo de Contéiner Porto Itapoa (mil TEUs)
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Ranking Nacional Terminais Portuarios - YTD Fev-2026 1.2

TOP 10 terminais - mil TEUs TOP 10 terminais - mil cntr
Santos Brasil I 347 Santos Brasil I 195
Brasil Terminal Portudrio I 268 Brasil Terminal Portudrio I 158
Paranagud (TCP) e 246 Paranagua (TCP) s 134
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Fonte: Porto Itapod; (1) ANTAQ (até a presente data, a ANTAQ s6 disponibilizou dados até fevereiro de 2026); (2) Os niimeros publicados pela ANTAQ sdo divergentes dos
reportados pelo Porto Itapod em razdo de diferengas nas classificagées metodoldgicas adotadas.

D




Relatorio Mensal | Junho de 2026
BRZ Infra Portos FIP - [E

BRZ|Z

INVESTIMENTOS IR

Indicadores Operacionais e Competitivos

1. Market Share Cluster Sul - Movimentacio (TEUs)*
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O Porto Itapoa manteve participacdo relevante no cluster Sul ao longo do periodo analisado, apresentando
posicdo relativa de market share mesmo diante de oscilagdes de volume, mantendo a segunda posicdo entre os
principais portos da regido. O cenario permanece positivo, suportado pelo avanco de iniciativas relevantes de
geracdo de valor, com destaque para: (i) a dragagem da Baia da Babitonga?; (ii) as obras de expansio de patio em
andamento; e (iii) a incorporacdo de novos equipamentos, incluindo um portéiner e 12 RTGs, que contribuirdo
para o aumento de capacidade e eficiéncia operacional do terminal.

2. Taxa de Ocupacio®
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O Porto Itapoa apresentou taxa média de ocupac¢do de 87,4% nos ultimos 12 meses, evidenciando um bom nivel
de utilizacdo de sua infraestrutura operacional. Mesmo diante de oscilacdes de volume, o terminal mantém
patamar consistente de ocupacao, refletindo a resiliéncia da demanda e a eficiéncia na utilizacdo da capacidade
instalada. Esse nivel reforca a relevancia das iniciativas de expansdo em curso, especialmente no contexto da
ampliacdo da capacidade e recepg¢ao de navios de maior porte.

(1) ANTAQ (até a presente data, a ANTAQ s6 disponibilizou dados até fevereiro de 2026) ; (1) O Porto Portonave estd passando por uma reforma de adequagdo do cais. No

periodo analisado ndo apresenta seus berg¢os funcionando simultaneamente; (2) Dragagem Sustentavel.

"


https://dragagemsustentavel.com.br/
https://dragagemsustentavel.com.br/
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Resultado Financeiro

O Porto Itapoa apresentou um desempenho positivo em 2025, com crescimento de +17,4 % na receita liquida, de
+16,8% no EBITDA e de +20,6% no lucro liquido, frente a 2024.

Realizado 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Receita Liquida (R$ MM) 243 281 310 323 361 490 546 650%3 1.223 1.435
Crescimento -0,2% 15,5% 10,6% 4,0% 12,0%  356% 11,4% 19,0% 88,0% 17,4%
EBITDA (R$ MM) 122 147 160 160 193 291 316 427%3 842 984
Margem EBITDA 50,1% 52,2% 51,5%  49,5% 53,4% 59,4% 57,9% 65,7% 68,9% 68,5%
Lucro Liquido (R$ MM) 24 46 56 41 72 127 162 25223 485 585
Dividendos Pagos (R$ MM) - - - 50 43 69 121 154 239 230
Divida Bruta (R$ MM) 524 455 391 507 473 1.208 836 923 1.027 1.422
Caixa (R$ MM) 234 110 40 163 198 1.017 456 299 468 762
Divida Liquida (R$ MM) 290 346 351 344 275 191 381 623 559 660
Divida Liquida /EBITDA 2,4x 2,4x 2,2x 2,2x 1,4x 0,7x 1,2x 1,5x 0,7x 0,7x

Projecoes Financeiras - Avaliador Independente - Leggio (V)

Projetado 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P 2031P
Receita Liquida (R$ MM) 1.586 1.617 1.673 1.743 1.836 1.925
EBITDA (R$ MM) 1.083 1.090 1.124 1.171 1.239 1.300
Margem EBITDA 68,2% 67,4% 67,2% 67,2% 67,5% 67,6%
Lucro Liquido (R$ MM) 565 576 582 619 673 724

Margem Liquida 35,6% 356% 34,8% 355% 36,6% 37,6%
Dividendos (R$ MM) 407 480 489 524 557 639

Em 2025, a Leggio Consultoria atualizou seu modelo financeiro para o Porto Itapoa e as principais razdes

identificadas para o crescimento apresentado sdo:

= Elevacdo da movimentagdo total, decorrente da ocupac¢do das capacidades adicionais previstas ao longo dos
préximos anos, impulsionando o crescimento da receita em ritmo superior aqueles dos custos fixos operacionais
e das despesas;

= Melhoria continua no mix de cargas, reposicionamento tarifario e consequente aumento da margem operacional;

= Aumento da receita liquida por TEU do Porto frente ao histérico, com potencial para novos reajustes; e

* Realizacdo da obra de dragagem do canal de acesso a Baia da Babitonga, permitindo a navegacdo de
embarcacdes maiores (até 366 metros), ampliando a capacidade e competitividade do terminal.

* Expansao da infraestrutura do terminal, com investimentos no aumento da area de patio, bercos de atracacdo e
parque de equipamentos, permitindo crescimento sustentavel da capacidade ao longo do horizonte de projecao.

Nota: a projecdo considera uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria, e nao representa qualquer
tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros apresentados.

(1) Valores representam apenas uma projegdo futura, ndo representando em nenhum cendrio, certeza ou garantia de retorno ou atingimento; (2) Os resultados financeiros foram
impactados, pontualmente, pela recuperagdo de ISS, apds acordo favordvel ao terminal em processo judicial em 2023. Maiores detalhes nas Nota Explicativas as DEs de 2023 da Companhia;
(3) incluiu valores recorrentes e ndo recorrentes.

B



https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
https://www.portoitapoa.com/wp-content/uploads/2024/03/DF-Porto-Itapoa-31.12.2023-e-2022.pdf
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Anexo - Fotos Porto Itapoa

Fonte: Porto Itapod
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Este documento foi produzido pela BRZ Investimentos com fins meramente informativos e as informagGes aqui contidas constituem a visdo da BRZ
Investimentos na data da produgdo deste documento. Mesmo tendo tomado todas as precaugbes para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo sejam
falsas ou enganosas, a BRZ Investimentos ndo se responsabiliza pela exatiddo ou abrangéncia das mesmas, nem tampouco pelas decisdes de investimentos
tomadas com base neste material. Além disso, as proje¢des constantes dos slides 3, 5 e 7 sdo estimativa baseadas no trabalho de avaliador independente,e
nao representando qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros de distribuicdo aos cotistas. Este material é confidencial, para uso
exclusivo a quem se destina e ndo pode ser distribuido. A retransmissdo deste conteudo deve ser previamente validada por escrito pela BRZ Investimentos
Ltda. +55 11 3538-8083 / brzp@brz.com.br.

A presente instituicso adenu a0
Codigo AMBIMA de Regulacio
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investirmento,

__—#




BRZ Investimentos

R. Gomes de Carvalho, 1507 - Bloco B Conj. 61 - Vila Olimpia,
Sao Paulo - SP, 04547-005
Tel.: + 55 11 3538-8076
www.brzinvestimentos.com.br
www.brzinfraportos.com.br
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