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Disclaimer

Este material publicitario ("Material") foi preparado pela BRZ Investimentos Ltda. ("Gestora"), na qualidade de gestora do BRZ Infra Portos Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
("Fundo"), exclusivamente para disponibilizagdo do mesmo no site do Fundo e para apresentagdo a investidores e potenciais investidores.

O presente Material ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informacgdes aqui contidas ndo devem ser utilizadas
como base para a decisdo de investimento em valores mobilidrios. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos
potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas, as informagdes contidas neste Material, no regulamento do Fundo ("Regulamento"),
seus proprios objetivos de investimento e seus proprios consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem
necessaria para formarem seu julgamento para o investimento nas Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.

As informacgGes financeiras gerenciais previstas neste Material devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer outra finalidade, ndo devem ser
consideradas como fundamento para o investimento nas Cotas e ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material e no
Regulamento.

Este Material apresenta informagGes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento e o prospecto preliminar da Oferta, assim como sua
versdao definitiva ("Prospecto"), em especial a secdo de "Fatores de Risco" prevista em tais documentos, antes de decidir investir no Fundo. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais
investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas no Regulamento e no Prospecto, os quais conterdo informagdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das Cotas e
dos riscos relacionados ao investimento no Fundo.

Outros termos e expressbes contidos neste Material que ndo tenham sido definidos nesta Se¢3o terdo o significado que lhes for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento, conforme o caso.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.
QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA O PROSPECTO NAO CONTA COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DA GESTORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS — FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELA GESTORA E/OU PELAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERACAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU
INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU
ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
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INVESTIMENTOS

1. BRZ Investimentos

A Gestora



BRZ Investimentos

Visao Geral
T

Descricao da BRZ

BRZ &

INVESTIMENTOS

Numeros da BRZ

Pioneirismo e relevancia em ativos alternativos:

Fundada em 2005, a BRZ é uma das principais gestoras
independentes atuantes em ativos alternativos

Foco e histdrico em Fundos de Investimentos em
Participagoes (FIPs) e Crédito Privado:

Atuacdo em duas linhas de negdcios complementares:

Private Equity: foco em capital de crescimento e infraestrutura

Crédito Privado: foco em estratégia mista (carteiras com % em
estruturados) e em produtos estruturados

Equipe sénior e experiente de 7 sdcios:

Equipe sénior, com extensa experiéncia de mercado e um longo
periodo de atuacdo conjunta

Estrutura proprietdria de suporte:

A BRZ possui ainda estrutura robusta interna de suporte: juridico,
backoffice, compliance, risco e Tl

Base de clientes diversificada:

Composta por investidores institucionais, family offices e pessoas
fisicas

+ 18 Fundos

sob gestao em Private
Equity e Crédito

+ RS 2,4Bi

de Aumt?

Private Equity

23 investimentos em seus

+ RS 1,2Bi em AuM nos

.. .
fundos em atividade +16 anos de atuacio

+ RS 8,1B| captados nas diferentes
estratégias de Private Equity em 10 Fundos?

Credito Privado

+ R$ 1,ZB| em AuM nos

fundos em atividade?

45 fundos captados em seus

+16 anos de atuacao

Nota: (1) Posigdo em maio de 2022 e (2) Considera o valor corrigido no tempo (até maio de 2022) e considera outros dois club deals. Valor captado efetivo de RS 3,5 bilhdes
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INVESTIMENTOS

2. Setor Portuario

Cenario Atual e Perspectivas



Setor Portuario BRZ |

Analise do Setor e Tipos de Terminais INVESTIMENTOS

O sistema portuario brasileiro opera 4 principais tipos de carga. Em 2022 foram movimentados 1,21 bilhdo de
toneladas, 0,4% menos que em 2021

Graneis Solido Granel Liquido Contéineres Carga Geral Solta
712,2 milhoes de tons - 2022 305,5 milhoes de tons - 2022 128,4 milhGes de tons - 2022 63,2 milhdes de tons - 2022

q
[feN

As cargas sao movimentadas em 380 terminais portuarios, operados em 2 tipos de contratos: (1) 210 Terminais
de Uso Privado (TUP); e (2) 170 terminais arrendados em portos organizados (portos publicos)

_________________________________________________ -
Porto Organizado (Arrendamento Portuario) Terminal de Uso Privado (TUP)
Ti Contrato de arrendamento, com obrigatoriedade de licitacao o o A
po de S ’ 8 ¢ Contrato de adesdo com autorizagdao pelo poder publico
Contrato publica
, L , .. Indeterminado, condicionado a manutencdo da atividade
Prazo Ateé 35 anos, prorrogaveis até no maximo 70 anos ¢

portuaria e a investimentos no terminal
Infraestrutura  Bens publicos reversiveis concedidos a iniciativa privada

Contrato de arrendamento determina objeto, area, prazo,
condicbes de exploracdo, tarifas fixas e varidveis a serem pagas,
Operagio investimentos a serem feitos, dentre outros

Estratégia interna determina politica de pregos

Obrigatoriedade de contratar m3o de obra por meio do Orgio
Gestor da Mao de Obra (OGMO), o que representa maior custo

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
Privada e sem reversdo de bens (terreno e equipamentos) i
1
1
1
1
1
1
1
1
o s ~ I
Contratacdo livre de mao de obra, de acordo com a !
legislacdo trabalhista H

]

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); BNDES
- ————— e



Setor Portuario - Contéineres
Setor com Forte Crescimento Historico

BRZ &

INVESTIMENTOS

Quando analisamos os terminais de contéineres especificamente, vemos resiliéncia no crescimento, aumento de
participacdo dos terminais privados, mas ainda um potencial significativo de crescimento do segmento

Mercado de Contéineres Brasileiro - Demanda

Benchmark Mundial de Conteinerizagao

MilhGes de TEUs

CAGR +4, 6%
11,8 11,7

101 1 I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Crescimento resiliente mesmo durante periodos de recessées
econdmica, com ganho de 2,3 milhdes de TEUs em 5 anos e 3,5
milhGes de TEUs em 10 anos

Crescimento no Share de Terminais Privados

% de movimentagdes por tipo de terminal

H Privado ® Publico

g5 8a% 82% 77% 73% 72% 70% 70% 71% 70% 67% 66% 65%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ); Banco Mundial

Singapura

Hong Kong

Emirados Arabes Unidos

Paises Baixos
Malasia

Coreia do Sul
Chile
Alemanha
China

Japao

Estados Unidos
Tailandia
Mundo

América Latina

Russia

Movimentagdo de TEUs por 1.000 habitantes, 2020

I 6uss
P 2.402

P 1951

P e33

B 524

I 548

219
f 217
| 174
| 169
| 166
| 146
| 98

Potencial de crescimento significativo ao igualar a média }

dos paises da América Latina
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Setor Portuario - Contéineres
Dinamica Competitiva

A carga conteinerizada tem como caracteristica basica, ficar restrita a uma area de influéncia direta da regiao

BRZ &

INVESTIMENTOS

onde é produzida ou consumida, sendo essas regides de influéncia chamados clusters

Dinamica Competitiva - Cluster

@ cluster Norte
@ Cluster Manaus

® Cluster
Nordeste

@ Cluster Leste

@ Cluster Santos

#Cluster sul (inclui Eailapos )

@ Cluster Extremo Sul

A competicao entre terminais acontece dentro dos clusters,
com pouca ou henhuma competicdo entre clusters

Fonte: Agéncia Nacional de Transporte Aquavidrios (ANTAQ)

Cluster Sul

MilhGes de TEUs
3,42 3,49

2,84 302
T IIII

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O Cluster Sul apresentou o maior crescimento, com aumento de
1,0 milhdo de TEUs em 5 anos e 1,5 milhdo de TEUs em 10 anos

Cluster Santos

MilhGes de TEUs
439 4,45

30 357 365 33, 358 388 3,90 3,90

) 2IQGIIIIIIIIII

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

O Cluster Santos, maior do Brasil, cresceu 0,9 milhdo de TEUs
em 5 anos e 1,5 milhdo de TEUs em 10 anos
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Setor Portuario - Contéineres

Dinamica Competitiva
I

Dentro de cada cluster, a determinacao do local de movimentacao da carga sera pelos interesses dos donos das
cargas, das empresas de navegacao e da dinamica competiviva entre os terminais

Clientes: Critérios de Decisao

Concorrentos: Critérios de Diferenciagao

BRZ &

INVESTIMENTOS

Empresas de Navegagao

Infraestrutura portuaria

Custo e eficiéncia da operacao

Rapidez no embarque e desembarque
Volume de movimentacdo de mercadorias

Verticalizacdo (caso o armador faca parte do
mesmo grupo econdmico)

Donos das Cargas

Disponibilidade de armadores e de operadores
logisticos para servicos da retroaria

Custo e eficiéncia da operacao
Nivel do atendimento ao cliente
Nivel de omissdes dos armadores

Agilidade do despacho aduaneiro

Fonte: Andlises BRZ Investimentos

Proximidade aos pdlos consumidores e produtores

Arquitetura de bergo linear e de patio desenhado para
contéineres

Acesso aquavidrio: canal de acesso, aguas protegidas,
pouca sedimentacao

Acesso terrestre: rodovias, ferrovias e baixa
urbanizagao favorecem

Existéncia de linhas de navegacdo que
atendam as diferentes regides

Equipamentos eficientes

Precos competitivos

9



Setor Portuario - Contéineres =
Potencial de Continuidade do Crescimento %\%;JENTQS

O cenario favoravel observado nos ultimos anos é reforcado e continuado pelas caracteristicas do setor portuario
brasileiro

Fatores que potencializam o crescimento da demanda

Fatores que potencializam o crescimento dos terminais mais competitivos

Regulamentacdo estdvel para as operagdes portudrias traz seguranca para investidores, operadores e clientes
Vasta drea costeira e concentragdao econdmica proximo a costa potencializam o crescimento das operagdes de cabotagem
Novas politicas de estimulo a Cabotagem, como a BR do Mar, favorecem as operag¢des portudrias de contéineres

Politicas econdmicas que favorecem a abertura comercial brasileira potencializam a demanda

Areas escassas: regides que consolidem acessos terrestres, acessos maritimos adequados e demanda de
carga na area de influéncia sdo raras e reforcam o potencial dos terminais atuais

Investimentos relevantes para construgao de terminais competitivos funcionam como barreira de
entrada a novos projetos

Processo de licenciamento longo e seletivo, seja para terminais novos, seja para expansoes,
permitem previsibilidade no langamento de terminais

Politica de privatizacdao e concessao de operagdes publicas favorecem a
competitividade das operagdes publicas atuais

TUPs com dreas de expansao permitem crescimento em alguns terminais
atuais

Fonte: Andlises BRZ Investimentos
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INVESTIMENTOS

3. BRZ Infra Portos FIP-IE

O Fundo

11



BRZ Infra Portos FIP-IE BR/ &

Visao Geral INVESTIMENTOS
T [

O Fundo BRZ Infra Portos é um FIP-IE, com participacao societdria indireta no Porto Itapod, um dos maiores e
mais eficientes terminais portudrios de contéineres do Brasil

O Fundo Ativo investido: Porto Itapoa

= O BRZ Infra Portos FIP-IE (“Fundo”) é um fundo de investimento
em participacdes em infraestrutura gerido pela BRZ

Investimentos Ltda. Sua estratégia tem como base o BRZ! Infra Portos AU
. . . .. . FIP IE Paralelos!
investimento em companhias do setor portuario brasileiro e a i
.. ~ ~ . 1
participa¢do na sua gestdao de forma ativa i
66,82% —---- 33,18% - -
= O Fundo possui participacao indireta de 22,9% na Itapod |
Terminais Portuarios S.A. (“Porto Itapod”), um dos maiores e
mais eficientes terminais portuarios de contéineres do Brasil Holding? M’
|
1
= O fundo tem suas cotas negociadas na B3, tendo encerrado |—49<y _______ 51%___"
(1)
2022 com mais de 3.700 cotistas | 0

£.2 MAERSK

( Portinv E'St) HAM BURG‘“I"JD
ALIANCRN =

= porto
-Iiané

(1) Fundo Portos e Fundo Empreendedor geridos pela BRZ; (2) Veiculo de investimento na Portinvest denominado NOGSPE

12




INVESTIMENTOS

4. O Porto Itapoa
O Ativo
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Porto Itapoa )y A=

Visao Geral INVESTIMENTOS

O Porto Itapoa Localizagao

= Terminal privado focado na operacdo de cargas conteinerizadas, com um portfdlio
de servicos abrangente, envolvendo todos os tipos de navegacdo e de demandas
dos donos de carga. Localizado em Itapoa (SC), no interior da Baia da Babitonga

= Infraestrutura com 2 berc¢os totalizando 800m, area operacional com 340 mil m? e
capacidade instalada para 1,4 milhdo de TEUs

[ 2 Porto Itapoa

= Expansdo em andamento para drea operacional de 450 mil m?
= Licenciamento ja definido para expansao do bergo para 1.200m

= Expans3ao do canal de acesso em processo de licenciamento com as entidades
correspondentes

Diferenciais do Ativo

Terminal de Uso Privado
Operacao como TUP, conferindo possibilidade de operac¢do por prazo indeterminado, com autonomia operacional, estratégica e financeira
Localizacao
Localizacdo na Baia de Babitonga, com aguas protegidas, boas condices climaticas e calado natural de 16 metros nos seus bercos,
gue permitem bom atendimento a todos os tipos de navio que escalam a costa brasileira
Cluster Sul
A regido Sul, tem como area de influéncia Santa Catariana, Parand, sul do Mato Grosso do Sul e norte do Rio Grande do Sul, ou
seja, areas com crescimento econdmico, indice de industrializacdo e PIB per capta maiores que a média nacional
Area Prépria
BN | S| Unico terminal da regido de influéncia com &rea prépria e com licengas para expandir de forma imediata e significativa,
I — . ~ . ~ ~
- D\ sem interferéncia urbana para sua operagdo e expansdo
Parceria Estratégica

HAMByg¢ \:-".‘ AMB = . . o~ . 7 . . . . . ~ A .
T T § HAMBURG > .-! Participacdo acionaria da Maersk, maior player mundial e nacional na movimentacdo de contéineres, conferindo
T 1 grande competitividade ao terminal

15



Porto Itapoa BR7Z |~

Infraestrutura Moderna e Alta Eficiéncia Operacional INVESTIMENTOS

Area de Expansdo

/ de 110mil m?2 Area Operacional
/ de 340mil m2

Ponte
de Acesso

= = Calado natural de
Area para 8 : : 16m no bergo

Expansao Futura = Area retroportudria

. = ‘ de 12 milhdes de m?
&QQ«\ = : = Capacidade de 1,4

milhdes de TEUs/ano




Porto Itapoa BRZ &~

Interface com os Principais Portos em Todos Continentes INVESTIMENTOS

Importadores e Exportadores desfrutam da ampla capilaridade de linhas de navegacao para diferentes regides no
mundo, com frequéncia semanal

América do Norte

1 N
I HAMBURGY 4&SUD

1
| 4 Hapag-Lioyd
' ¥ YANG MING

MAEF\‘EKsm»m
EPIL |:|NE EMACG

\n

América Central

Porto Itapoa

| | €€ Hapag-Lloyd
' "1 MAERSK e

|

! ZiM P

Fonte: Porto Itapod
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Porto Itapoa

BRZ &

Alta Gama de Servicos para Players de Diversos Segmentos INVESTIMENTOS

O Porto Itapoa se caracteriza por atender clientes pulverizados, de diferentes setores

O Porto Itapoa atende uma série de
industrias, oferecendo ampla gama
de servicos:

= Armazenagem de cargas
importadas

= Armazenagem de cargas para
exportagao

= Armazenagem de cabotagem
(descarga e embarque)

= Servicos Reefer

= Cross-Docking

= Servicos aduaneiros
= Inspecdo de carga
= Etiquetagem

= Rotulagem

= Dentre outros

Fonte: Porto Itapod

Alimentos

Madeira

B G

RedBull
) W e ﬁbrf

BERNECK @ guararapes
a marca da madeira movkdas pela forca da natimezs
.
Brasnile GRF ‘
‘ Industrial Ltda  p15deiras ’ pALMCEm

Papel e Celulose
1 L

Outras Industrias

D
M Coong

Klabin IGUACU

celulose, papel s.a.

SAMSUNG @ LG @
BRITANIA €9 bsc s
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Porto Itapoa 7
Resultados Operacionais %&%J\ENTOS

Com os diferenciais competitivos, o Porto Itapoa cresceu rapido desde seu lancamento em 2011

Capacidade Instalada e Historico de Movimentag6es Resultado Historico

Milhares de TEUs RS Milhdes

1.200 1.200 1.200 1.200 1.200
59% 58%

——— ——— ——— ———

48% 52% 51% 50% 52% 51% 50% 53%

1 1 1 1 1 H
1 11 11 11 1! 1
1 11 11 11 1! 1
1 11 11! 11! 1L ]
bbb e B 546
R R B 490
1 1 1 1 1
500 500 500 500 500 500 500 f ;i ot 4 i | i ] 323 361
F=7V MY EEE med ) D) T i ] i ] i ] i o ] 281 310 291 316
po b b g B e ey gy by b 209 244 243
N B R ORE O n» m B i ] 159 160 160 193
IO B i R B s B S B G 6 108 125 122 146
187! (283 487] (479, (548 (558, 612 680, 764/ 7641 876 951, L7 L
[ T S O 0 O e
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Movimentagdes JiCapacidade I Receita Liquida ~ mmmm EBITDA Margem EBITDA
Endividamento Lucro Liquido e Dividendos
RS Milhdes
0,
6% 30%
5,6 16% — 18% — o " 20%
36 (2924242222 8% — 10% 13%
4 7] J) /] ' 1,4 0’7 1,2 6% " °
424 e
-17%
389 358 346 351 344 381 7%
290 275
l L
2 N -
I N m - =
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 -28

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmm Divida Liquida DL/EBITDA

I Lucro Liquido ~ == Dividendos  =—=O=-Margem Liquida

Fonte: Porto Itapod; BRZ Investimentos
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Porto Itapoa
ProjecOes da Leggio

BRZ &

INVESTIMENTOS

E as projecOes da Leggio Consultoria suportam mais crescimento durante os préximos anos

Movimentacao em TEUs

Receita Liquida e EBITDA

Milhares de TEUs

1.601 1.688
1.441

1.316
1.196
1.079 I

2021R 2022R 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P

1.519

Endividamento

RS Milhdes

2021R  2022R  2023P  2024P  2025P

2026P  2027P  2028P  2029P

I EBITDA ~ W Receita Liquida ~ —O— Margem EBITDA

Dividendos

1.127 1.243
8 799 I

988
259 870
70
490 546 656 522 604
= ?ﬂ 3“ ﬂ

2030P

RS Milhdes

2021R 2022R 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P

mmm Divida Liquida ~ —O— DL/EBITDA

RS Milhdes

498
a3 434
316 340
214

2021R 2022P 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P

I Dividendos

—O=Dividend Payout

Nota TODO O SLIDE: As projegdes sdo baseadas no trabalho da Leggio Consultoria de setembro de 2022, e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros

Fonte: Leggio Consultoria
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Porto Itapoa
Vantagens Competitivas

BRZ &

INVESTIMENTOS

O crescimento histérico e projetado vem, principalmente, de diferenciais sobre os concorrentes diretos

APM - Itajai

TCP - Paranagua

Portonave - Navegantes

Canal de acesso com competi¢cdo com outros
portos

Acesso rodoviario com interferéncia da area
urbana, prejudicando o trafego de caminhdes

Area de expansdo limitada
Contrato de concessdo com prazo definido

Obrigatoriedade de contratacdo de OGMO
encarece a operacdao dos terminais
concessionados

Fonte: Leggio Consultoria; Andlises BRZ Investimentos

Canal de acesso com competi¢cdo com outros
portos

Localizado no Rio Itajai-Agu, apresenta maior
assoreamento do berco e do canal de acesso,
maior custo operacional nas manobras dos
navios, além de expor o terminal a paradas
operacionais em momentos especificos

Acesso rodoviario com interferéncia da area
urbana, prejudicando o trafego de caminhdes

Area de expansdo limitada

Canal de acesso com competi¢cdo com outros
portos

Localizado no Rio Itajai-Acu, apresenta maior
assoreamento do berco e do canal de acesso,
maior custo operacional nas manobras dos
navios, além de expor o terminal a paradas
operacionais em momentos especificos

Acesso rodoviario com interferéncia da area
urbana, prejudicando o trafego de caminhdes

Contrato de concessdao com prazo definido

Obrigatoriedade de contratacdo de OGMO
encarece a operacdo dos terminais
concessionados

e — |
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5. Governanga
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Porto Itapoa 7
Participacao Ativa na Governanca do Ativo %\%%\JENTOS

@ Management Independente 2 ) Governanga Clara @ Socio Estratégico

APM-Maersk é o 22 maior operador de navios
porta-contéineres do mundo e operava 16,5%
da frota global de navios porta-contéineres
em 2021

Cassio Shreiner — CEO/CFO Portinvest

Conselheiros indicados pelo

. . i BRZP11 e Fundos Paralelos
Anteriormente foi CFO da Seara, CFO da Louis

Dreyfus Bioenergia e gerente do Grupo
Votorantim

Movimenta¢ao em Milhdes de TEUs
(Set/2022)

Roberto Pandolfo — Diretor Comercial

Anteriormente foi diretor comercial da
Kuehne+Nagel e diretor regional da Varig

CMA CGM Group I 3,34

Porto Itapoa
Conselheiros indicados pela Portinveste

YT
s ee

Conselheiro Conselheiros
Independente indicados pela Maersk

v v * Em setembro de 2022, a Maersk operava
726 porta-contéineres, com

COSCO Group Iaam 2,87
Hapag-Lloyd s 1,76

Sergni Rosa — Analista de PE Evergreen Line W 1,61

ONE W 1,51

Santos Brasil HVM B 0,82

1

1

1

i

: Anteriormente foi gerente de operacGes da
1

1

: Yang Ming Marine Il 0,71
1

Zim I 0,52

Wan Hai Lines 1 0,41

navios
Fundo participa na selegdo de todos Fundo participa com voto afirmativo capacidade combinada de cerca de 4,3
os diretores em todos as matérias relevantes milhdes de TEUs

Fonte: Alphaliner (acesso: 17/10/2022)
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6. Analise de Rentabilidade
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Brz Infra Portos 7
Andlise de Rentabilidade %\%%\JENTOS

Apds atualizacao das projecOes operacionais e financeiras pela Leggio Consultoria em setembro de 2022, as
rentabilidades projetadas continuam mostrando grande potencial para o investidor do BRZP11

Taxa Interna de Retorno Real Estimada do BRZP11 (TIR Real Estimada) x Precificacdo da Cota '

19,9%
16,0% 16,8% 17,7% 18,7%
0, ) 0
13,4% 14,0% 14,6% 15,3%
— —l— —— —T— == == === S - -
R$ 100,00 R$ 95,00 R$ 90,00 RS 85,00 R$ 80,00 R$ 75,00 RS 70,00 RS 65,00 RS 60,00

Projecdo de Distribui¢gdes Nominais do Fundo (R$/cota) 2

CAGR
(2022 -2030)

RS 20,00
17,4% RS 16.16 R$ 17,40
: RS 12,59 R$ 13,54

RS 6,23 R$ 8,18
2022 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P 2028P 2029P 2030P

Nota TODO O SLIDE: As proje¢Ges consideram uma estimativa baseada no trabalho da Leggio Consultoria de setembro de 2022, e ndo representam qualquer tipo de compromisso ou certeza sobre os valores futuros

(1) Considera: (i) fluxo de dividendos do Porto Itapod projetado pela Leggio Consultoria no cendrio base entre 2023 e 2050; (ii) custos de manutengdo do Fundo projetados entre 2023 e 2050 - taxa de gestdo, administragdo e
outros custos do fundo; (iii) valor da perpetuidade do fluxo de dividendos em 2051, que é recebido em 2050, e calculado por: dividendos projetados para 2051, recebidos em 2050, divididos pela diferenga entre o custo de
capital préprio de 11,74% em 2051 e crescimento da inflagdo em 2050 de 3%, (iv) aumento no numero de cotas, de acordo com a emissdo e concentragdo mdxima das cotas B, conforme artigo 25 do regulamento do BRZP11

(2) Considera os itens (i) e (ii) da nota (1) acima, calculados na proporcionalidade de cada cota do BRZP11

Fonte: Leggio Consultoria; Andlise BRZ Investimentos
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https://www.brzinfraportos.com.br/Download.aspx?Arquivo=H7n/z+jL2ylIe76yJ3yc2A==

BRZ &

Informacoes Gerais INVESTIMENTOS
I

Este documento foi produzido pela BRZ Investimentos com fins meramente informativos e as informacdes aqui contidas constituem a visdo da BRZ
Investimentos na data da producdo deste documento. Mesmo tendo tomado todas as precaucbes para assegurar que as informacgdes aqui contidas ndo
sejam falsas ou enganosas, a BRZ Investimentos ndo se responsabiliza pela exatiddo ou abrangéncia das mesmas, nem tampouco pelas decisdes de
investimentos tomadas com base neste material. Este material é confidencial, para uso exclusivo a quem se destina e ndo pode ser distribuido. A
retransmissdo deste contetido deve ser previamente validada por escrito pela BRZ Investimentos Ltda. +55 11 3538-8076 / contato@brz.com.br.

A presente instituicao aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Préticas para os

A N B | M A Fundos de Investimento.
___—4

.



Rua Gomes de Carvalho, 1507 — Conj. 61 — Vila Olimpia
Sao Paulo - SP - 04547-005

Tel.: + 55 11 3538-8076

Email: contato@brz.com.br

www.brzinvestimentos.com.br
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