B RZ / Relatério Mensal: Outubro de 2020

Divulgacdo: 17/10/2020

BRZ Infra Portos FIP-IE (BRZP11)

O BRZ Infra Portos FIP-IE (“Fundo”) tem como estratégia investir
em companhias do setor portudrio brasileiro e participar da
gestdo de forma ativa. O Fundo detém participacao indireta de
22,9% na lItapod Terminais Portudrios S.A. (“Porto ltapod”),
atualmente o quinto maior terminal de containers do Brasil.

Informagoes Gerais (16/10/2020):
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Mensagem do Gestor

Ao longo do més de setembro, pudemos observar a continuidade da retomada econdémica nos mercados
globais, sustentada por uma sequéncia de fatores: os avangos no controle da pandemia, a reabertura gradual
das economias, o aumento da mobilidade das pessoas e a continuidade de estimulos monetdrios e fiscais ao
redor do globo, com destaque para o Federal Reserve, que reforcou a mensagem de que nao elevara a taxa de
juros até que seja atingido o pleno emprego e até que a inflagcdo atinja o patamar de 2%, com tendéncia de
aumento.

Com relagdo ao combate a pandemia, os resultados da fase 3 das principais vacinas em teste devem ser
anunciados nas préximas semanas. Tudo indica que os paises que estdo liderando o desenvolvimento destas
vacinas estdao proximos de conseguir a aprovagao, o que possibilitaria o inicio da vacinagao ainda este ano.

Na China, os dados econ6micos concretizaram as previsdes do mercado sobre a retomada econémica do pais,
decorrente do reaquecimento de economias mundiais e da recuperacdo da demanda externa. Mantendo
superavit, as exportacoes chinesas registraram aumento de 9,9% em setembro em relacdo ao mesmo periodo
de 2019, ante a expectativa de mercado de aumento de 9,6%. Em relacdo as importacdes, a China fechou
setembro com aumento de 13,2% frente a setembro de 2019.

Os Estados Unidos superaram a marca de oito milhdes de casos da doenca, porém a curva de contagio estd em
gueda quando analisada para o pais como um todo. Em setembro, os americanos criaram 0,66 milhdo de vagas
de emprego, abaixo do esperado pelo mercado no periodo. Em relagdo a eleicdo americana, ainda ha elevada
incerteza quanto ao resultado da elei¢dao e quanto aos impactos na economia.

Seguindo a evolu¢cdo mundial, a curva de contaminag¢do no Brasil estd desacelerando, o que impulsiona os
movimentos de flexibilizacao de atividades nas capitais e em alguns municipios do interior. Os dados de geracao
de empregos divulgados no més de setembro mostraram que o Brasil abriu 249 mil vagas de emprego com
carteira assinada no més de agosto. Em paralelo, temos um movimento de queda da renda total no pais em
razdo da reducdo do auxilio emergencial de RS 600 para RS 300, que tende a ser compensado pela retomada da
atividade econémica.

Neste contexto de recuperagao, a balanga comercial brasileira registrou aumento de 62% no superavit de
setembro 2020 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, suportada (i) pelo crescimento do setor
agropecuario em compara¢ao ao mesmo periodo de 2019 e (ii) pela queda de nas importagcdes no mesmo més.
Para os préximos meses, esperamos uma retomada das importagGes, em razdo (i) da reposi¢cdo dos estoques,
(ii) da retomada da atividade doméstica e (iii) dos efeitos favoraveis da sazonalidade devido aos feriados de fim
de ano, como Black Friday e Natal.

Em agosto de 2020, o Porto Itapod apresentou queda de movimentacao frente ao mesmo periodo do ano
anterior, refletindo o recuo esperado das atividades econdémicas no pais em decorréncia da pandemia.
Entretanto, tudo indica uma tendéncia de recuperagdo, tendo em vista que o volume de agosto foi maior
guando comparado aos meses de julho, junho, maio e abril.

Assim como dito nos demais relatérios, continuaremos acompanhando a evolu¢do mundial do surto, mas
seguimos otimistas com os resultados do Porto Itapod para o ano de 2020.
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Resultados Porto Itapoa — Acumulado Agosto de 2020

A) Mercado Portuario de Containers — Acumulado Agosto de 2020 x Acumulado Agosto de 2019

Mil TEUs .
B 2019 2,2% +3,0% -0,8%
2020 -~ > -

6.747 6.695

I

Porto Itapoa Cluster Sul Brasil
O Porto Itapoa apresentou queda de 2,2% na movimentagao de containers nos primeiros oito meses de 2020

em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, frente a um crescimento de 3,0% do Cluster Sul (conjunto
formado por Porto Itapoad, TCP, Porto de Itajai e Porto de Navegantes) e queda de 0,8% do Brasil no periodo.

B) Cluster Sul: Movimentacao de Containers — Acumulado Agosto de 2020 x Acumulado Agosto de 2019

Mil TEUs

B 2019 -2,2% +8% +5% -1%

W00 W — . =
475 465 464 502 574 604 350 347
I i I - -
Porto Itapoa Portonave Paranagua Itajai

O Porto Itapoa apresentou queda de 2,2% na movimentagao de containers nos primeiros oito meses de 2020
em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior.

C) Movimentacao de Containers do Porto Itapoa — Acumulado Agosto de 2020 x Acumulado Agosto de 2019

Mil TEUs
I 2019 6% -5% -3%
B 2020 +o% = ™
-
83 88 207 197 185 179
— — I I
Cabotagem Importacao Exportacao

Com 465 mil TEUs movimentados nos primeiros oito meses de 2020, o Porto ltapoa apresentou crescimento de
6% na cabotagem, queda de 5% nas importagdes e 3% nas exportacdes, quando comparado ao mesmo periodo
de 2019.

D) Crescimento no Porto Itapod por Mercadoria — Acumulado Agosto de 2020 x Acumulado Agosto de 2019

e 38% Alimenticio

. 20% Quimico
. 19% Varejo
— 11% Agronegocio
-3% m— Metalurgico
-5% m— Proteina Animal
-0,4% 1 Construgao Civil

Dentre os setores que alavancaram o do terminal, destacaram-se os setores alimenticio, quimico e varejo.
Fonte: ANTAQ
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A presente instituicdo aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento.

As informacgodes divulgadas aqui tém cardter meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de
nossos produtos. A Gestora ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro
ativo financeiro.

As informagbes aqui contidas foram produzidas pela Gestora dentro das condi¢cbes atuais de mercado e
conjuntura, sendo que todas as recomendagbes e estimativas aqui apresentadas derivam de nosso julgamento
e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio.

Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As informacdes deste
relatdrio séo exclusivamente informativas.

Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao
aplicar seus recursos.

Ressaltamos que os fundos de investimentos ndo contam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Gestora ndo se responsabiliza por decisbes de
investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.

O time de gestdo encontra-se também a disposi¢cdo para sanar quaisquer duvidas e prover esclarecimentos via
0 e-mail brzp@brz.com.br, por call no telefone (11) 3538-8050 e/ou em em reunides virtuais a serem agendadas
mediante solicita¢do prévia.
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